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 آيــة قرآنية 

 

 الرحيم بسم الله الرحمن 
    يَرْفَعِ اللَّهُ الَّذِينَ آَمَنُوا مِنْكُمْ وَالَّذِينَ أُوتُوا

   دَرَجَات    الْعِلْمَ 
 
 

 صدق الله العظيم  
 ( 11)سورة المجادلة: الآيه 
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 الإهداء

  الله عبد بن محمد الله رسول الأول البشرية معلم إلى

 وأخي وأبي أمي روحاً يفارقوني ولم جسدا فارقوني من إلى

 الله رحمهم

 الصحاب؛ وخير العمر، سند الأوفياء، والرفاق النقية، القلوب إلى

 . الأعزاء وأخواتي إخوتي

 وشموخي. عزوتي عائلتي إلى

  الأقصى جامعة الكبير العلمي الصرح هذا إلى

 المتواضع الجهد هذا أهدي اًجميع إليهم
‌  
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 وتقدير شكر 
الحمد لله كما يليق بجلال وجهه وعظيم سلطانه، ونشكره على نعمه التي لا تعد ولا  

والصلاة والسلام على سيد الأنبياء والمرسلين سيدنا محمد عليه وعلى آله    تحصى،
التسليم ، وانطلاقاً من قول رسول الله صل الله عليه  وصحبه أفضل الصلاة وأزكى 

 شكر الناس". لا ي   من  وسلم "لا يشكر الله 

أتقدم بخالص الشكر والتقدير إلى جامعتي جامعة الأقصى هذا الصرح   بدايةً  
ئيسها الأستاذ الدكتور أيمن صبح، كما أتقدم بالشكر الجزيل  ر ب العلمي الشامخ ممثلة  

بالشكر    دارة والتمويل لكلية الإ أتقدم  المصري، وكما  الدكتور محمود  بعميدها  ممثلة 
فبعد أن وفقت لإتمام    المحاسبة ممثلًا برئيسه الدكتور يعرب كلاب،الجزيل إلى قسم  

والامتنان  دراسةال  ههذ الشكر  بخالص  أتقدم  أن  سروري  بالغ  من  فإنه    لأستاذي ؛ 
، والذي يسره الله لي ه الدراسةعلى هذلتفضله بالإشراف    الدكتور: يعرب جميل كلاب

ر جهداً في تقديم النصح والإرشاد ، الذي لم يدخليجود عليّ بعلمه وقدراته وتوجيهاته
 والمساعدة. 

الجزي بالشكر  أتقدم  شرف كما  سأنال  اللذان  المناقشة  لجنة  أساتذة  إلى  والعرفان  ل 
الفاضل/   الدكتور  وهما:  نشوان  إسكندر مناقشتهم  والأ  محمود  داخلياً،  ستاذ  مناقشاً 

 مناقشاً خارجياً، فجزاهما الله علي خير الجزاء.  سالم عبد الله حلس/دكتور الفاضلال

في  ارة والتمويل دالإأساتذتي الأفاضل في كلية  أخيراً أكرر شكري وامتناني إلىو 
 جامعة الأقصى والتي أتشرف بانتسابي لها. 

 لكم جميعاً؛ أدين بواجب الشكر والعرفان والوفاء.

 والله ولي التوفيق،،، 
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 جودة الأرباح على الشركات المدرجة في بورصة فلسطين أثر الإفصاح الطوعي على  

 ملخص الدراسة

الشركات   فيهدفت الدراسة إلى التعرف على أثر الإفصاح الطوعي على جودة الأرباح  
، وتكون  التحليليالمدرجة في بورصة فلسطين، ولتحقيق هدف الدراسة تم استخدام المنهج الوصفي  

عددها  درجة في بورصة فلسطين للأوراق المالية والبالغ  مجتمع الدراسة من جميع الشركات الم
تجميع البيانات المالية من خلال سلسلة زمنية  فقد تم  ، وبخصوص عينة الدراسة،  ( شركة49)

التحليل الاحصائي المتطور  2022- 2017من عام    ت ( سنوا6مدتها ) ، وتم استخدام برنامج 
(STATA) .لتحليل البيانات 

وجود أثر إيجابي للإفصاح الطوعي على ‌‌ة من النتائج أهمها: وأظهرت الدراسة مجموع
تبين  وتحديداً  ،  جودة الأرباح المعلن عنها في القوائم المالية للشركات المدرجة في بورصة فلسطين

أن الإفصاح عن كل من )المعلومات العامة للشركة والنسب المالية ونتائج التحليلات المالية( قد 
ت على أعلى مستويات الإفصاح الطوعي لجميع الشركات المدرجة في بورصة فلسطين، في  ز حا

البحث والتطوير( قد حازت  و حين أن الإفصاح عن كل من )نشاط الشركة ووضعها المستقبلي،  
الشركات  لجميع  الإفصاح  مستويات  أقل  حيث  و   .على  من  الأكثر  هو  البنوك  قطاع  أن  تبين 

أن مستوى الإفصاح الطوعي في القطاع المالي أكبر من  كما تبين الطوعي.الإفصاح مستويات 
 مستوى الإفصاح الطوعي في القطاع غير المالي في جميع بنود الإفصاح الطوعي. 

ير  غدارات شركات القطاع إتشجيع    وأوصت الدراسة بمجموعة من التوصيات، وأهمها:
الصناعة( من خلال هيئة سوق رأس مال   المالي على وجه الخصوص )الخدمات والاستثمار 

من   المزيد  على  الحكومة  في  الفاعلة  عكس    الإفصاحات والجهات  في  لأهميتها  نظراً  الطوعية 
بالمعلومات الطوعية لما    توصى الدراسة المستثمرين بالإهتمامو المزيد من المعلومات للمستثمرين،  

المدرجة في  الشركات  المعلن عنها في  أثر مهم وايجابي لإيضاح مدى جودة الأرباح  لها من 
دعوة هيئة سوق رأس المال الفلسطينية والجهات الفاعلة في الحكومة لوضع  ، و بورصة فلسطين

اته للشركات إرشادات وعمل ورشات عمل من شأنها ابراز أهمية الإفصاح الطوعي بجميع مكون 
 المدرجة في بورصة فلسطين.

 الإفصاح الطوعي، جودة الأرباح، بورصة فلسطين. الكلمات المفتاحية:
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Abstract 

The study aims to identify the impact of voluntary disclosure on 

the quality of profits in Palestinian listed companies, and to achieve the 

objective of the study, the descriptive and experimental approach was 

used, and the study population consisted of all the companies listed on 

the Palestine Stock Exchange which are (49) companies, regarding the 

study sample, the researcher collected the financial data through a time 

series of (6) years from 2017-2022, and the advanced statistical analysis 

program (STATA) was used to analyze the data. 

The study showed a set of results, the most important of which 

are: the existence of a positive impact of voluntary disclosure on the 

quality of the profits announced in the financial statements of Palestinian 

listed companies, and specifically it was found that the disclosure of each 

of (the general information of the company, financial ratios, and the 

results of financial analyzes) had the highest levels of voluntary 

disclosure for all listed companies, while the disclosure of (the company's 

activity and its future status, and research and development) had the 

lowest levels of disclosure for all companies. Also, it was found that the 

banking sector is the most in terms of levels of voluntary disclosure. It 

was also found that the level of voluntary disclosure in the financial 

sector is greater than the level of voluntary disclosure in the non-financial 

sector. 

The study recommends a set of recommendations, the most 

important of which are: Encouraging the administrations of non-financial 

sector companies through the Capital Market Authority and government 

actors to make more voluntary disclosures due to their importance in 

reflecting more information to investors, and the study recommends that 

investors pay attention with voluntary information because of its 

important and positive impact to clarify the quality of the profits 

announced, and to invite the Palestinian Capital Market Authority and 

the actors in the government to develop guidelines and conduct 
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workshops that would highlight the importance of voluntary disclosure 

of all its components for Palestinian listed companies. 

Keywords: voluntary disclosure, quality of profits, Palestine Stock 

Exchange. 
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           المقدمة:

مـن التغيـرات   عةظهـرت مجمو عمال التجارية، في ظل المنافسة الشديدة في بيئة الأ ‌
العـالمي،   قتصاد بالاالماليـة التـي عصـفت  الأزمات التكنولـوجي، والعولمـة، و  التقدمة مثل: الكبيـر 

المـالي   عتعبر عن حقيقة الوض لا عب بالقوائم المالية بصورة لاوانهيـار الشـركات بسـبب الت
 التقدمالخارجيـــة لمواكبـــة  الأطراف عـة التواصـــل مــد زيـــامن الشركات الكبرى تطلب   للشـركة؛ مـا

ي؛ مـــن أجـــل إضـــافة الميـــزة التنافســـية للشركات، فانعكست هذا التطورات علـى القـوائم الاقتصاد 
المناســبة، والوقــت   الإفصاحرجــة د يـة المعلومـات التـي تحتويهـا، و عالماليـة، مـن حيـث كميـة ونو 

يقــة،  ّ دقة ر علــى المركــز المــالي للشــركات بصــو  فر تعالقــوائم؛ مــن أجــل ال ههــذ  ئــم لتقــديملاالم
حجــم المخــاطر التــي تتفــاوت بــين قطاعـات  كحيــة والنمــو، وكــذلبالر  معدلات مــن حيــث 

يضاحات مرفقة في القوائم المالية فإن ذلك يؤدي  إكان هناك افصاح طوعي و  ؛ وكلمـاالأعمال
 (. 253:  2018)محمد،لى تحسين جودة أرباح وكذلك جودة المعلومات المحاسبية إ

والمساهمين؛  المستثمرينالطوعي أحد الوسائل التي تضمن حماية حقوق  الإفصاحيعد 
وسمعتها، وشفافية  اء الشركة ككل، أد  ثر علىيؤ ؛ ما حأصحاب المصال ىقة لد ثيعزز  الإذ 

ن  تحسي وهذا يؤدي إلى جذبهم و  دة وواضحة،يتقاريرها، فالمستخدمون بحاجة إلى معلومات جد 
 جودة الأرباح. 

قد يعد الإفصاح عن المعلومات في التقارير المالية المنشورة غير كافي لتلبية متطلبات 
ء الشركات في السنوات المستخدمين المختلفين، إذ يسهم الإفصاح عن المعلومات في معرفة أدا

، وذلك عن طريق توفير معلومات إضافية مالية او غير مالية يحتاجها السابقة واللاحقة
سترشاد بهذه المعلومات، واتخاذ المستثمرين ومستخدمو التقارير المالية، حتى يتمكنوا من الإ

الطوعي عن المعلومات في  بالإفصاحهتمام القرارات المناسبة والمختلفة، ولهذا أصبح الإ
حد أبعاد شفافية  أالسنوية المنشورة ضرورة حتمية لتحقيق فعالية القوائم المالية، و  ةالتقارير المالي

 . (31:  2017أخرون،وجودة هذه التقارير)الزغلول، و 
إن الأطراف ذات المصلحة ينظرون إلى موضوع جودة الأرباح المحاسبية بأهمية ب كما

أهمية المحتوى المعلوماتي للأرباح المحاسبية في اتخاذ  ب (Walker,2013)لقد أشار  بالغة،
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القرارات الاستثمارية من قبل مستخدمي القوائم المالية في سوق الأوراق المالية. ويعد قياس  
جودة الأرباح المحاسبية من  المستجدات البحثية الحيوية، وخاصة أن أعداد تلك الأرباح مقيد  

وفي مقدمتها المحاسبة الاستحقاقية والتي تسبب وجود اختلافات جوهرية بين  بالعديد من القيود 
نظراً لوجود التفاوت بين مستوى التزام  ذلك و  ح،المنظورين المحاسبي والاقتصادي لرقم الرب

المديرين بالمعايير المحاسبية وتوافر بدائل محاسبية متعددة ذات تأثير جوهري على رقم الربح  
تلافات بين رقم الربح الحقيقي ورقم المفصح عنه؛ كان ذلك دافعاً للمزيد من قد تسبب وجود اخ

 ,.Davis et al)الجهود البحثية في مجال التحري عن منهجيات متعددة لقياس جودة هذا الرقم 

2012; Al-Shar and Dongfang,2017). 
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 : مشكلة الدراسة 

الهدف من إعدادها توفير   رللمستثمرين كما ويعتبتعد القوائم المالية أداة هامة  
(. كما وأنه في ظل الظروف الاقتصادية  2019مستفيد منها)النعيمي، لالمعلومات الملائمة ل

الحالية والتطور التكنولوجي بشكل عام على مستوى العالم أصبح الإفصاح الاجباري المحاسبي  
مساعدتهم على اتخاذ قرارات سليمة. لاسيما  المرجوة للمستثمرين من حيث تلك الفائدة  قلا يحق

أكثر تعقيداً في الواقع الفلسطيني الذي يعاني من مستويات مرتفعة من المخاطر وعدم  أن الأمر 
التأكد. لذلك فإن الإفصاح الطوعي من شأنه أن يسهم بشكل فعال في زيادة ثقة المستثمرين في  

عنها في تلك القوائم المالية   دة الأرباح المعلنفي جو التقارير المالية بشكل عام لاسيما الثقة 
ومن ثم فإن مشكلة الدراسة تتمثل في التعرف على مدى قيام الشركات بالإفصاح الطوعي وأثر  

   ذلك على جودة الأرباح.

 : ةالتالي ةالرئيسي لأسئلةمشكلة الدراسة في الإجابة على ا تمثلت  وبناءً على ما سبق فقد 

 الإفصاح الطوعي في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين؟ ما مستوى  .1
ما مستوى التباين في الإفصاح الطوعي لدى الشركات المدرجة في بورصة فلسطين  .2

 (؟ تبعاا لنوع القطاع )مالي _ غير مالي
الشركات المدرجة في بورصة   فيالإفصاح الطوعي على جودة الأرباح ما أثر  .3

 ؟ فلسطين

 الأسئلة الفرعية التالية:الثالث الرئيس  سؤالمن الفرع تي
الشركات في المعلومات العامة للشركة على جودة الأرباح الإفصاح الطوعي عن أثر  ما هو .1

 ؟المدرجة في بورصة فلسطين 
الشركات المدرجة  فيالإفصاح الطوعي عن نشاط الشركة على جودة الأرباح  أثرما هو  .2

 ؟ في بورصة فلسطين 
الشركات المدرجة  فيالإفصاح الطوعي عن معلومات الادارة على جودة الأرباح  أثرما هو  .3

 ؟ في بورصة فلسطين 
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 فيعلى جودة الأرباح   للشركات  جتماعيةالإفصاح الطوعي عن المسؤولية الإ أثرما هو  .4
 ؟ الشركات المدرجة في بورصة فلسطين 

على جودة الأرباح    ونتائج التحليلات المالية الإفصاح الطوعي عن النسب المالية أثرما هو  .5
 ؟ الشركات المدرجة في بورصة فلسطين  في

في التنمية المستدامة على جودة الأرباح   ات الإفصاح الطوعي عن دور الشرك أثرما هو  .6
 ؟ الشركات المدرجة في بورصة فلسطين  في

الشركات  في على جودة الأرباحمعلومات الحوكمة  الإفصاح الطوعي عن  أثرما هو  .7
 ؟المدرجة في بورصة فلسطين 

الشركات  فيالإفصاح الطوعي عن معلومات العاملين على جودة الأرباح  أثرما هو  .8
 ؟المدرجة في بورصة فلسطين 

الشركات في الإفصاح الطوعي عن تكاليف البحث والتطوير على جودة الأرباح  أثرما هو   .9
 ؟المدرجة في بورصة فلسطين 

 أهداف الدراسة: 

عي على جودة الأرباح على تهدف الدراسة بشكل أساسي إلى بيان أثر الإفصاح الطو 
الشركات المدرجة في بورصة فلسطين وذلك من خلال اختبار أثر مكونات الإفصاح الطوعي 

 على جودة الأرباح. 

 : وينبثق من هذا الهدف الرئيس الأهداف التالية

 مستوى الإفصاح الطوعي لدى الشركات المدرجة في بورصة فلسطين.  قياس .1
قياس مستوى التباين في الإفصاح الطوعي لدى الشركات المدرجة في بورصة فلسطين تبعاً لنوع   .2

 القطاع )مالي _ غير مالي(.

المعلومات العامة للشركة، نشاط الشركة ووضعها  )الإفصاح الطوعي مكونات أثر  التعرف على .3
ونتائج التحليلات المالية،  معلومات الإدارة، المسؤولية الاجتماعية، النسب المالية المستقبلي،

دور الشركات في التنمية المستدامة، معلومات الحوكمة، معلومات العاملين، تكاليف البحث 
 . على جودة الأرباح على الشركات المدرجة في بورصة فلسطين( والتطوير

 اختلاف هذا المستوى من قطاع لأخر من القطاعات المدرجة في البورصة. التعرف على مدى  .4
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 أهمية الدراسة:  

   أولا الأهمية العلمية:

تتبع أهمية الدراسة من أهمية الإفصاح المحاسبي بشكل عام والافصاح الطوعي بشكل 
قـة بينهمـا، كمـا لاعلـى الع  فبيـات السـابقة، والتعـر لأد الدراسـات وا  عمـن واقـخاص، وجودة الأرباح  

   فادة الباحثين مستقبلًا.إأن تسهم هذه الدراسة في إضافة المعرفة و 

والفائـدة علـى الشـركات   عبـالنف   د الذي سيعو الأمر  الطوعي؛    فصاح للإتوجد أهمية كبيرة  
عـن    الإفصاحإلـى    يؤديمـا  مللشـركات؛    والإفصاحل تطبيق مبدأ الشفافية  لامن خ  مرينثوالمست

قـــة بـــين لايـــة الععل نو لاحوكمـــة الشـــركات مـــن خـــ  وتحســـينئمـة للفئـات المســـتفيدة،  لامعلومـات م
ن  يي إلـى انخفـاض تكلفـة التبـا ؤد ، ويـى ر الاخ حالمصال وأصحاب اراتهـــا، دارة الشـــركة ومجلـــس إد إ

ي يؤد ؛ ما  ى المساهمين من جهة أخر  مرينثوالمست  جهة، من  الشـركات  راءمد  لدىفـي المعلومـات 
 .الشركات  ىلد  الأرباحة د و إلى تحسين ج

 ثانياا الأهمية العملية: 

توضيح واقع الافصاح الطوعي في البيئة  الدراســة فــي  ههــذ العملية ل هميــةالأتتمثل 
الطــوعي   الإفصاحقــة بــين لاإبــراز العو  الفلسطينية وبالأخص الشركات المدرجة في البورصة،

المدرجة في بورصة  سطينيةأن تســتفيد الشــركات الفل ةالباحــثمــل تأحيــث رباح، جودة الأو 
 .الدراسة ههذ   جمن نتائ ةكاف  حفلسطين وأصحاب المصال 

وتكمن أهمية الدراسة أنها تعد من أوائل الدراسات التي تناولت أثر الإفصاح الطوعي على جودة 
 الأرباح في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين. 

 الدراسة: فرضيات 

 منهانظريات عن الإفصاح الطوعي وأثره على قيمة وسمعة الشركة تحدثت العديد من ال
وتفترض هذه النظرية أن الشركة تميل للوفاء بمتطلبات واحتياجات  حنظرية أصحاب المصال

أصحاب المصالح لضمان استمرارية وبقاء الشركة من خلال محاولة كسب ثقة هذه الفئات في  
الإفصاح   من خلال الأداء المالي للشركة، مما سينعكس بدوره على درجة ونوعية المعلومات 
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حيث تفترض هذه النظرية المجتمع ككل  تتعامل مع  عيةر ونظرية الش ،الطوعي بالتقرير المالي
وجود عقد اجتماعي بين الشركات والمجتمع، وبما أن الإفصاح الإجباري غير كاف فإن  

بهذا العقد، حيث تقوم الإدارة بالإفصاح عن  الشركات تلجأ للإفصاح الطوعي للتأكد من التزامها  
ركة وتعزيز تسهم في تحسين نظرة المجتمع عن الشت والتي من خلال الإفصاح الطوعي معلوما

رة تفترض أن الشركات تفصح عن المعلومات بشكل اختياري عندما تكون  الإشا ةونظريقيمتها. 
بحاجة إلى رفع رأسمالها من خلال البنوك أو الأسواق المالية، وقد وجدت بعض الدراسات أن 

 ،ماليمال فيها أقل وله أثر على أدائها الال الشركات التي تزيد من إفصاحها تكون تكلفة رأس
للإفصاح الطوعي على جميع   إيجابي تتبنى الباحثة وجود أثرع النظريات السابقة وإتساقاً م

 ، كما أن هناك دراسات سابقة أكدت على وجود أثرنواحي إدارة الشركة ولاسيما جودة الأرباح 
، ودراسة (2020منها دراسة )العربي،  العديد من المتغيرات للإفصاح الطوعي على  إيجابي

 . (2020ودراسة )أبو جليلة،  (، 2020ودراسة )ناثان وأخرون،  (،2019)السيد، 

   :للإجابة على أسئلة الدراسة تم صياغة الفرضيات التاليةوعليه 

 الفرضية الرئيسة:  

لشركات القوائم المالية لالمعلن عنها في  جودة الأرباحعلى  لإفصاح الطوعي إيجابي لأثر وجد ي
 .المدرجة في بورصة فلسطين 

 (:(a󠅟 ≤0.05ويتفرع من هذه الفرضية الفرضيات الفرعية التالية عند مستوى دللة
ايجابيوجد  ي .1 بين    وذ   أثر  إحصائية  وجودة دلالة  للشركة  العامة  المعلومات  عن  الإفصاح 

 . لمدرجة في بورصة فلسطينالأرباح في الشركات ا
ايجابيوجد  ي .2 بين    وذ   أثر  المستقبلي  الإفصاح  دلالة إحصائية  الشركة ووضعها  عن نشاط 

 .المدرجة في بورصة فلسطين وجودة الأرباح في الشركات 
الإفصاح عن معلومات الادارة وجودة الأرباح في دلالة إحصائية بين    وذ أثر ايجابي  وجد  ي .3

 . المدرجة في بورصة فلسطينالشركات 
الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية للشركات وجودة  دلالة إحصائية بين    وذ   أثر ايجابيوجد  ي .4

 . المدرجة في بورصة فلسطين الأرباح في الشركات 
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 ونتائج التحليلات المالية  الإفصاح عن النسب الماليةدلالة إحصائية بين    وذ   أثر ايجابيوجد  ي .5
 .المدرجة في بورصة فلسطين وجودة الأرباح في الشركات 

الإفصاح عن دور الشركات في التنمية المستدامة دلالة إحصائية بين    وذ   أثر ايجابيوجد  ي .6
 .المدرجة في بورصة فلسطين وجودة الأرباح في الشركات 

الإفصاح عن معلومات الحوكمة وجودة الأرباح في  دلالة إحصائية بين  و ذ أثر ايجابي وجد ي .7
 . المدرجة في بورصة فلسطين الشركات 

الإفصاح عن معلومات العاملين وجودة الأرباح في  دلالة إحصائية بين  وذ  أثر ايجابيوجد ي .8
 . المدرجة في بورصة فلسطينالشركات 

الإفصاح عن تكاليف البحث والتطوير وجودة الأرباح  بين    دلالة إحصائية  وذ   أثر ايجابيوجد  ي .9
 . في بورصة فلسطينالمدرجة في الشركات 
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 الدراسة: متغيرات 

العلاقة بين المتغير المستقل  ( 1من خلال الشكل رقم ) ح نموذج الدراسة يض تو كما يمكن  
 الأرباح". جودة "الإفصاح الطوعي"، والمتغير التابع "

 (: العلاقة بين الإفصاح الطوعي وجودة الرباح 1شكل )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصدر:‌إعداد‌الباحثة‌

 حدود الدراسة:

 تتمثل حدود الدراسة فيما يلي:

التعرف على أبعاد الإفصاح الطوعي وأثره على جودة الأرباح من   الحدود العلمية: ✓
 الشركات المدرجة في بورصة فلسطين. علىخلال جودة المستحقات وفق طريقة جونز  

 اقتصر تطبيق الدراسة على الشركات المدرجة في بورصة فلسطين.  الحدود المكانية: ✓
 م. 2022- م 2017لية المنشورة تم اجراء الدراسة على التقارير الماالحدود الزمانية:  ✓

وعيالط الإفصاح  
.ةالإفصاح عن المعلومات العامة للشرك  

 الإفصاح عن نشاط الشركة ووضعها المستقبلي.
  .معلومات الإدارة الإفصاح عن

.لمسؤولية الاجتماعية للشركاتالافصاح عن ا  
.ونتائج التحليلات المالية ةالنسب المالي الإفصاح عن  

.دور الشركات في التنمية المستدامةالافصاح عن   
  .معلومات الحوكمةالإفصاح عن 

.الإفصاح عن معلومات العاملين في الشركة  
.وتطويرالإفصاح عن تكاليف البحث   

 

 المتغير المستقل 

 

 المتغير التابع 

 الأرباح  جودة
المستحقات جودة   

 

  

 

 

 

 
 المتغيرات الضابطة 

 ربحية الشركة - الرافعة المالية -عمر الشركة -حجم الشركة
 
 
 

 

 

 

 ' 
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 الدراسات السابقة
 تمهيد: .1

ن زوايا مختلفة، م وتناولته    دراسةهناك العديد من الدراسات السابقة التي تطرقت لموضوع ال
ة جملة من  ه الدراسذ ، وسوف تستعرض هوالأجنبية   الدراسات بين المحلية والعربيةذه  ت هوقد تنوع

الباحثة أن تشير إلى أن    وتود   منها، مع الإشارة إلى أبرز ملامحها،دة  الدراسات التي تم الاستفا
، وشملت جملة 2022و  2015الدراسات التي سوف يتم استعراضها جاءت في الفترة الزمنية بين  

 .من الأقطار والبلدان، مما يشير إلى تنوعها الزمني والجغرافي
  الاستفادة من الدراسات السابقة في الدراسة الحالية وفيما يلي نقدم عرضاً لهذه الدراسات، جوانب  

 . اوما يميزه

:فصاح الطوعيالدراسات المتعلقة بالإ. 2   

: العربية أولا الدراسات  

أثر الإفصاح الختياري عن تنبؤات الإدارة بالأرباح   (، بعنوان "2022دراسة )المطيري،  -1
" على أسعار الأسهم في سوق الأوراق المالية الكويتي في ضوء التنمية المستدامة  

أثر الإفصاح الاختياري عن تنبؤات الإدارة بالأرباح إلى التعرف على  هدفت الدراسة
 على أسعار الأسهم في سوق الأوراق المالية الكويتي في ضوء التنمية المستدامة. 

عدم وجود اختلافات ذات دلالة معنوية بين أراء   ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:
عدم وجود ،  الأوراق المالية الكويت المستقصي منهم حول ممارسات إدارة الأرباح بسوق 

اختلافات ذات دلالة معنوية بين أراء المستقصي حول مكونات الإفصاح الاختياري حول 
عدم وجود اختلافات ذات دلالة معنوية بين أراء  ، معلومات الأسهم بسوق الأوراق المالية الكويت 

ارة الأرباح بسوق الأوراق  المستقصي حول الإفصاح الاختياري عن المعلومات للتنبؤات عن إد 
  .المالية الكويت 
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ضرورة إلزام الشركات الكويتية لتنظيم الإفصاح   :الدراسةمن بين التوصيات التي قدمتها و 
الإختياري بالتقارير المالية للشركات العاملة بسوق الأوراق المالية الكويتي لما له من دور في 

التقارير المالية من خلال ممارسات إدارة الحد من قدرة إدارة الشركات على التلاعب في 
إضافة مؤشر لقياس مستوى الإفصاح الاختياري كأحد المرفقات الأساسية للتقرير  ، الأرباح

 المالي المقدم من الشركات العاملة بسوق الأوراق المالية الكويتي لهيئة سوق المال. 

الإفصاح المحاسبي الختياري في تعزيز  (، بعنوان: "دور 2021دراسة )رشوان، الشاعر، -2
 الثقة بالمحتوى المعلوماتي للتقارير المالية"

إلى التعرف على أثر دور الإفصاح المحاسبي الاختياري في تعزيز الثقة  هدفت الدراسة 
، تم استخدام التقارير المالية للبنوك المدرجة في بورصة  بالمحتوى المعلوماتي للتقارير المالية

 (.2019-  2010لال الفترة )فلسطين خ

أن مستوي تعزيز المحتوى المعلوماتي في التقارير  ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:
المدرجة في بورصة فلسطين محل الدراسة بلغ المعدل العام  المالية السنوية البنوك الفلسطينية

ر الثقة بالمحتوى المعلوماتي لقائمة  المحاسبي الاختياري في تعزي الإفصاح، (%94.1)الإجمالي 
( من  %35.2التغير في حقوق الملكية للبنوك المدرجة في بورصة فلسطين ويفسر ما نسبة )

 التغير فيها.  

بتشجيع قطاع البنوك المدرجة في بورصة  :الدراسةمن بين التوصيات التي قدمتها و 
رية لأهميتها لأصحاب المصالح  بالإفصاح عن المعلومات الاختيا  الاهتمامفلسطين بمزيد من 

اهتمام البنوك المدرجة في  بضرورة  ، ولأنه يعمل على زيادة الثقة في التقارير المالية المنشورة
فلسطين بتحسن الثقة بالمحتوى المعلوماتي للقوائم المالية من خلال تعظيم مستويات   بورصة

 لي. ي أو المستقبالوضع الحال المعلومات المالية وغير المالية سواء عن تماثل

( بعنوان: "أثر الإفصاح الطوعي على عائد السهم في الشركات 2021عاشور، دراسة ) -3
   فلسطين" الصناعية المدرجة في بورصة
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التعرف على مفهوم الإفصاح المحاسبي منذ نشأته وصولًا للإفصاح   إلى الدراسة هدفت
الطوعي، والتعرف على مستوى الإفصاح الطوعي في تقارير الشركات الصناعية المدرجة في 

بورصة فلسطين ومدى التزامها به، والكشف عن أثر الإفصاح الطوعي على عائد السهم في  
 الشركات المدرجة في بورصة فلسطين. 

 الصناعية  الشركات   في الطوعي الإفصاح  مستوى  أن ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة: 
  وجود  الدراسة أظهرت  كما متوسطة، درجة وهي  %73.5بلغ  فلسطين   بورصة في المدرجة

 ات السياس مراجعة، الأسهم وحملة الأسهم  عن  معلومات ) عن  الطوعي  للإفصاح  إيجابي  تأثير 
 في المدرجة الصناعية  الشركات  في  السهم عائد  على ( والبيئية جتماعية لاا المسؤولية  المحاسبية، 

  عامة )معلومات  عن  الطوعيللإفصاح   أثر وجود  النتائج  تظهر  لم  حين  في،  فلسطين بورصة 
 ومعلومات  المالية، التحليلات  ونسب  ونتائج  المستقبلي،  ووضعها  الشركة ونشاط الشركة، عن 
 على والإدارة(  الحوكمة عن  ومعلومات  والتطوير،  البحث  ومصاريف الشركة، في  العاملين عن 

 .  فلسطين بورصة في المدرجة الصناعية  الشركات  في السهم عائد 

 في الطوعي فصاح لإبا  هتماملاا زيادة  بضرورة :الدراسةمن بين التوصيات التي قدمتها و 
 البيانات  في  الثقة زيادة في دور  من له لما  عام  بشكل  فلسطين بورصة في المدرجة الشركات 

 ضرورة ، المالي الشركات   بوضع المرتبطة التأكد  عدم  حالة ظل في خاصة   المنشورة  المالية
فصاح الطوعي يناسب بيئة إعداد تقرير لإمؤشر ثابت لقياس مستوى ا  وضع  على العمل

 .  ختصاص لاا جهات  قبل من  عليه  الشركات الفلسطينية، ويكون متفق 

( بعنوان: "نموذج مقترح لقياس مستوى الإفصاح 2021دراسة )مفتاح وشقلوف،  -4
" ر المالية السنويةالإختياري بالتقاري  

إلى إعداد نموذج خاص بقياس مستوى الإفصاح الإختياري وتطبيقه   هدفت الدراسة
 على التقارير السنوية للشركات والمصارف المدرجة في سوق المال الليبي. 

أن هناك اهتماماً نسبياً بالإفصاح الاختياري من قبل  ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:  
(، وفي ذلك السياق أظهرت نتائج  2010-   2008مصرف التجارة والتنمية وذلك خلال الفترة )

( ويرجع ذلك  2015-2008القياس انخفاضاً ملحوظاً في نسبة الإفصاح خلال السنوات )
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تدني مستوى الإفصاح لدى الشركة الأهلية للأسمنت، ، لتأثير الظروف التي تمر بها البلاد 
تبين عدم اهتمام  ( ي2015- 2008بالنظر بصفة عامة لنسب إفصاح عينة الدراسة خلال الفترة )

 عينة الدراسة بالإفصاح الاختياري بشكل كبير وأن نسب الإفصاح كانت ضعيفة ومتباينة. 

الشركات المدرجة بسوق المال الليبي   :الدراسةمن بين التوصيات التي قدمتها و 
 بضرورة الاهتمام بالإفصاح الاختياري وزيادة درجة الإفصاح في تقاريرهم السنوية.  

(، بعنوان: "أثر الإفصاح الختياري عن المسؤولية الجتماعية  2021دراسة )الشلاحى، -5
للشركات" على الأداء المالي  

عن المسـئولية  ختياري الإفصـاح الا أثر إلى التعرف على هدفت هذه الدراسـة
والتعرف على طبيعة   ،بيئة الأعمال الكويتية يللشــركات ف يالأداء المال تحسين يفجتماعية الا

   .للشركات الكويتية الماليوالأداء  الاجتماعيةالعلاقة بين الإفصاح عن المسئولية 

تزايد الجهود المبذولة من قبل الهيئات والمنظمات المهنية   ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:
أن الالتزام المنشآت بمسؤوليتها  ، الاجتماعية والافصاح عنهاالدولية تجاه الاهتمام بالمسؤولية 

 الاجتماعية يمكن أن يكون له تأثير إيجابي على عملية تحقيق القيمة لحملة الأسهم.  

(، بعنوان: "أثر الإفصاح عن الستدامة في جودة الأرباح  2020دراسة )الشيخ،  -6
 المحاسبية" 

تدامة في جودة الأرباح المحاسبية بالتطبيق أثر الإفصاح عن الاس إلى  هدفت الدراسة
 على شركات النفط العراقية. 

عدم وجود أثر معنوي ذو دلالة إحصائية لعناصر  ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:
الإفصاح عن الاستدامة في جودة الأرباح المحاسبية لشركات النفط العراقية في ظل عدم وجود 

يوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائية للمتغيرات الرقابية الضابطة  ، الضابطةالمتغيرات الرقابية 
وجود أثر معنوي ، لاستدامة شركات النفط في جودة الأرباح المحاسبية لشركات النفط العراقية

ذي دلالة إحصائية لعناصر الإفصاح عن الاستدامة في جودة الأرباح المحاسبية لشركات النفط 
 العراقية. 
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بأهمية وضع حوافز للشركات التي تقوم   :الدراسةالتوصيات التي قدمتها من بين و 
بممارسات الاستدامة في مجالات البيئية، الاجتماعية، والاقتصادية والإفصاح عن تلك 

 الممارسات بوسائل مختلفة من أهمها التقارير.

ة:  لإنجليزباباللغة اا الدراسات نيثا  

: بعنوان  ( Charumathi & Ramesh, 2020 ) ة دراس -1  

"The Impact of Voluntary Disclosure Volition of Firms: Evidence 
from Indian Companies" 

الشركات الهندية"  "أثر الإفصاح الطوعي على قيمة الشركات: دراسة على  

الى معرفة تأثير الإفصاح الطوعي للشركات على قيمة الشركة من هدفت الدراسة 
 . منظور القيمة السوقية

ن هناك ارتباط ايجابياً بين الإفصاحات الطوعية إ ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:
عن معلومات  فأعلى للشركات التي تكش يعطي تقييماً  ة أن السوق اصخوقيمة الشركة، 

ه المالية، وهذ وحوكمة الشركات والمعلومات  والبيئية لاجتماعيةاختيارية حول المعلومات ا
  الإفصاحل الهند، وهي تدعم نظريات ثيات الناشئة مد قتصالاثير كبير على اأ النتيجة لها ت
 . الإيجابيةل: الوكالة، وأصحاب المصلحة، ونظريات المحاسبة ثالمختلفة، م

: نبعنوا  (Carvalho, 2017) 2-  دراسة  

"Factors Influencing Voluntary Disclosure in the Annual Reports of 
Portuguese Foundations" 

 "العوامل المؤثرة في الإفصاح الختياري بالتقارير السنوية في المؤسسات البرتغالية"

ثير  أبالتقـارير الماليـة، وت ـ الاختياري  الإفصاحات د علـى محـد  رفإلى التع هدفت الدراسة
 . البرتغاليـة الأعمالفـي بيئـة  الاختياري  الإفصاح ى خصـائص الشـركات علـى مسـتو 
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بالتقـارير الماليـة   الاختياري  الإفصاح ى مسـتو  فضـع ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:
وآليـــات   خصائص الشركات الاختياري و  الإفصاحنـــة بـــين يقـــات متبا لاع د وجـــو ، بصـفة عامـة

 . حوكمـــة الشـركات 

  تهل عـرض مكونا لاخـالاختياري من  الإفصاح مفهومبضـرورة تعزيـز  :أوصـت الدراسـة 
 .ضـمن التقارير المالية للشركات 

ان:بعنو   ،(Kolsi,2017) 3-  دراسة  

"The Determinants of Corporate Voluntary Disclosure Policy: 
Evidence from the Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)" 

  "محددات سياسة الإفصاح الختياري للشركات: أدلة من سوق أبو ظبي للأوراق المالية"

الاختياري  إلى التعرف على العوامل المؤثرة على سياسة الإفصاح  هدفت الدراسة
 . للشركات المدرجة في سوق أبو ظبي للأوراق المالية

وجود أثر إيجابي لكل من: )نبذة تاريخية عن الشركة،  ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:
القطاع الحكومي، ربحية الشركة، ونسبة الملكية الأجنبية في الشركة( على مستوى الإفصاح  

وجد بأن نسبة الأسهم التي تملكها كبار المساهمين في  الاختياري، وعلى نحو المعاكس، فقد 
عدم وجود أي ، و القطاع الصناعي ذات تأثير سلبي على مستوى الإفصاح الاختياري للشركات 

تأثير ذي دلالة إحصائية لكل من: )حجم مجلس الإدارة، حجم الشركة، ودرجة الرفع المالي( 
 على مستوى الإفصاح الاختياري.

 الاهتمام بالإفصاح الاختياري؛ لما له أثر على الشركات. أوصت الدراسة:  

: بعنوان،  (Kamel & Awadallah, 2017) 4-  اسةدر   

"The extent of voluntary corporate disclosure in the Egyptian Stock 
Exchange: Its determinants and consequences" 

 " "الطوعي في الشركات بالبورصة المصرية محدداته ونتائجه الإفصاحمدى 
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كات المدرجة في ر في الش الاختياري  الإفصاحتوى مس ـف عن شإلى الك هدفت الدراسة
 الإفصاح توى س المالية، والى اسـتكشاف العوامل ذات التأثير على م وراقلأري لصوق المسال

 الاختياري. 

 جعة على مسـتوى راوجود تأثير إيجابي لحجم مكتب الم الدراسة:ومن أهم ما توصلت إليه 
لا  ، و وجود تأثيراً إيجابياً لنوع الصناعة على مستوى الإفصاح الاختياري ، و الاختياري  الإفصاح 

يوجد أي أثر ذو دلالة إحصائية لــــ )حجم الشركة، درجة الرفع المالي، الربحية، السيولة( على  
عدم وجود أي علاقة بين الحاجة لرفع المال وتماثل المعلومات ، و الاختياري مستوى الإفصاح 

 من جهة، وبين الإفصاح الاختياري من جهة أخرى.  

ضرورة أن يقوم منظمو القوانين المصريين   :الدراسةمن بين التوصيات التي قدمتها و 
صت الدراسة أو ، و باستكشاف أسباب انخفاض مستوى الإفصاح الاختياري للشركات المصرية

بأن يقوم مجلس الرقابة المحاسبية بإنشاء إجراءات صارمة في منح تراخيص التدقيق والمراجعة 
   المصرية لزيادة الثقة والشفافية في المعلومات المفصح عنها في التقارير المالية. 

- 5 دراسة (Scaltrito,2016(، بعنوان:  

"Voluntary Disclosure in Italy: Firm-specific Determinants an 
Empirical Analysis of Italian listed Companies".  

الشركات  محددات الإفصاح الختياري للشركات محددة في إيطاليا: دراسة اختبارية على"
 المدرجة في سوق إيطاليا للأوراق المالية".

للتعرف على مستوى الإفصاح الاختياري في الشركات المدرجة في   هدفت الدراسة
السوق الإيطالي للأوراق المالية، وتحليل أثر كل من: )درجة الرافعة المالية، وحجم الشركة، 

 وحجم شركة التدقيق، وهيكل الملكية، والأداء( على الإفصاح الاختياري.

ام لإفصاح الشركات غير  بلغ متوسط الع ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:  
مع وجود تفاوت في الإفصاح وفق طبيعة المجموعات، فكان الإفصاح عن   %39المالية

  %20هو الأعلى، بينما الإفصاح عن التنبؤات المستقبلية    %48معلومات تتعلق بخلفية الشركة 
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مع   %28هو الأدنى، أما فيما يخص الشركات المالية فبلغ المتوسط العام لإفصاح الشركات 
وجود تفاوت في الإفصاح، حيث كان الإفصاح عن معلومات تتعلق بحجم الشركة في السوق 

أن حجم  ، هو الأدنى  %5هو الأعلى، بينما الإفصاح عن الأبحاث والتطوير   %55المالي 
الشركة وحجم مكتب المراجعة ودرجة الرفع المالي لهما أثر إيجابي على مستوى الإفصاح  

 بضرورة إعداد مؤشر للإفصاح الاختياري. دراسة:أوصت الو ، الاختياري 

: بعنوان          (Unuagbon & Oziegbe,2016) 6-  دراسة  

"Financial Reporting and Voluntary Disclosure in Nigerian Quoted 

Companies" 
 في نيجيريا"  "العلاقة بين التقارير المالية والفصاح الختياري أو الطوعي للشركات المدرجة

إلى التعرف على مدى العلاقة بين أداء الشركة ومستوى الإفصاح   هدفت الدراسة
 الاختياري بغرض تحسين المعرفة في ممارسات الإفصاح الاختياري في نيجيريا.  

وجود تأثير إيجابي ذات دلالة إحصائية لأداء الشركة  ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:
وجود تأثير إيجابي ذي دلالة إحصائية للربح بعد الضريبة في  ، و تياري في مستوى الإفصاح الاخ

أن الشركات الأكثر ربحية تفصح بكميات أقل من الشركات الأقل ، مستوى الإفصاح الاختياري 
 ربحية. 

بأن تراعي الشركات الإفصاح عن المعلومات  :الدراسةمن بين التوصيات التي قدمتها و 
أن تقوم  و  ،أكبر للمساهمة في خدمة المستثمرين وأصحاب المصالحالخاصة بالصناعة بشكل 

السلطات الرقابية المكلفة بمسؤوليات تنظيم المعلومات المفصح عنها في التقارير المالية  
 بمراجعة متطلبات إدراج بنود الإفصاح والافصاح الاختياري فيها. 

:بعنوان  (Abeywardana & Panditharathna, 2016) 7- دراسة   

"The Extent and Determinants of Voluntary Disclosures in Annual 

Reports: Evidence from Banking and Finance Companies in Sri Lanka   "  

"مدى ومحددات الإفصاح الختياري في التقارير السنوية: أدلة من شركات الخدمات المصرفية  
 والمالية في سريلانكا" 
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 ه.ثرة بالمؤ والعوامل  الاختياري  الإفصاح ى د مستو يتحد إلى  هدفت الدراسة

لة إحصائية لكل من حجم  دلاإيجابيا ذا أثيراً أن هناك ت ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة: 
يوجد أثر سلبي ذو دلالة  ، و ى الإفصاح الاختياري ككل، وعمر الشركة في مستو الشركة والربحية

أن هناك تحسناً طفيفاً في مستوى  ، و التنفيذين في مجلس الإدارةإحصائية لنسبة المدراء غير 
الإفصاح الاختياري مع تقدم الزمن، وكذلك وجود نقص في الإفصاح الاختياري في بعض 

الجوانب؛ ما يؤثر على مستوى الإفصاح الاختياري، كما أن هناك تأثيراً لبعض العوامل على  
 . مستوى الإفصاح

بضرورة توعية ذوي المصالح حول ممارسات  :الدراسةمن بين التوصيات التي قدمتها و  
،  الافصاح الاختياري في قطاع البنوك والشركات المالية؛ لكي يتسنى لهم اتخاذ قرارات صحيحة

 ضرورة القيام بدراسات أخرى من الممكن أن تكون مثمرة.و 

:جودة الأرباحالمتعلقة ب  لدراسات. ا2  

: عربيةراسات الأولا الد  

توزيعات الأرباح وجودة الأرباح في   (، بعنوان: "العلاقة بين2021راسة )إدريس، د -1
" الشركات المساهمة المصرية  

في الشركات  إلى اختبار أثر توزيعات الأرباح على جودة الأرباح هدفت الدراسة
 المساهمة المصرية. 

موجبة بين توزيعات الأرباح وجودة وجود علاقة  ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:
الأرباح، أي انه كلما انخفضت توزيعات الأرباح انخفضت جودة الأرباح، وكلما زادت توزيعات  

التوزيعات تحد من ممارسة إدارة الأرباح في  الأرباح زادت جودة الأرباح ويفسر ذلك بأن
 .الشركات المساهمة المصرية

تأثير جودة الأرباح المحاسبية باستخدام " ن:(، بعنوا2020راسة )حميد، حسن،  د  -2
تمرارية المصارف" التنبؤية في اس ةانموذج الستدامة )استمرارية الأرباح( والقدر   
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رباح المحاسبية في استمرارية المصرف لألى قياس مدى تأثير جودة اإ هدفت الدراسة
 . المالية وراقلألفي سوق العراق  لعينة من المصارف التجارية الخاصة المدرجة

ان غالبية المصارف العراقية المدرجة في سوق العراق  ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:
تتميز بعدم تعثرها او فشلها   بجودة ارباحها، اضافة الى انها المالية بصورة عامة تتميز للأوراق
دلالة إحصائية بين استمرارية الأرباح )جودة الأرباح  يوجد تأثير معنوي ذات ، و المالي

المحاسبية( واستمرارية المصرف فضلًا عن وجود تأثير معنوي ذات دلالة إحصائية بين القدرة  
 التنبؤية للأرباح المحاسبية واستمرارية المصرف. 

ة تتمتع بجود  ضرورة قيام المصارف التي لا: الدراسةمن بين التوصيات التي قدمتها و 
استمرارية   جدوى اقتصادية عالية لغرض تعزيز ارباح في ايجاد فرص استثمارية رابحة ذات 

لمؤشرات المالية المستخلصة من البيانات المحاسبية  عدم الاقتصار على استخدام ا، و أرباحها
 بهدف قياس الاستمرارية.  للمصرف

في جودة الأرباح"  التدقيق" تأثير جودة ( بعنوان: 2020منشد، يعقوب،  ) دراسة  -3  
الى قياس تأثير جودة التدقيق على جودة الأرباح، لعينة من الشركات  تهدف الدراسة

 المساهمة الخاصة في المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.

وجود جودة التدقيق لشركات ومكاتب التدقيق التي  ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:
ينة الدراسة وهناك دلائل هامة احصائياً حول ممارسة بعض الشركات  قامت بتدقيق الشركات ع

العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية لإدارة الأرباح ولكن بنسب متفاوتة وعدم وجود 
على جودة الأرباح في الشركات المدرجة  تأثير ذات دلالة هامة احصائياً لمقاييس جودة التدقيق 

 راق المالية.  في سوق العراق للأو 

( بعنوان: " انعكاسات جودة الأرباح في الأداء التشغيلي  2020دراسة )شعبان، دشلي  -4
 للشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية" 
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إلى معرفة انعكاسات جودة الأرباح في عناصر الأداء التشغيلي   الدراسةهدفت 
نسبة   –صافي التدفقات النقدية التشغيلية  –للشركات والتي تتمثل بـ )مستوى الربح التشغيلي 

 . القيمة الدفترية لأسهم الشركات( –الحسابات المدينة من الأصول 

الدراسة تتمتع باستمرارية في  تبين أن الشركات عينة ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:
وجود تأثير معنوي لجودة الأرباح في الأرباح التشغيلية  ، و الأرباح ماعدا شركة الأهلية للزيوت 

وفي صافي التدفق النقدي التشغيلي والقوة النقدية للشركة من خلال التأثير على القدرة  للشركات 
 . الوفائية للشركة وفي القيمة الدفترية لأسهم الشركات 

ضرورة الاهتمام بجودة الأرباح وذلك بالعمل  :الدراسةمن بين التوصيات التي قدمتها و 
على تطبيق أليات الحوكمة والمبادئ والمعايير المحاسبية والتي تضمن عدم قيام الشركات 

ضرورة اعتماد نموذج أو صيغة لقياس جودة ، و باستغلال المرونة فيها للتلاعب في بالأرباح
 الأرباح تكون مؤشراً للمستثمرين حول جودة أرباح الشركات مما يساهم في ترشيد قراراتهم. 

أثر جودة الأرباح المحاسبية وتوزيعات الأرباح على  "(، بعنوان: 2020دراسة )بريك،   -5
" عوائد الأسهم على الشركات المساهمة المصرية  

رباح المحاسبية وتوزيعات دراسة واختبار أثر كل من جودة الأ إلىهدفت الدراسة 
الأرباح على عوائد الأسهم للشركات المساهمة المصرية، ودراسة الأثر التفاعلي لجودة الأرباح  

 وتوزيعات الأرباح على عوائد الأسهم.

وجود تأثير تفاعلي سالب بين كل من جودة الأرباح   ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:  
)المقاسة بجودة الاستحقاقات، وتمهيد الدخل( وتوزيعات الأرباح على عوائد الأسهم، وهذا يوفر 

دليلًا على أن توزيعات الأرباح وجودة الأرباح يؤثران على عوائد الأسهم للشركات المساهمة  
 المصرية.

بدراسة تأثير جودة الأرباح وتوزيعات الأرباح  : الدراسة من بين التوصيات التي قدمتهاو 
على قيمة الشركات المساهمة المصرية. واستخدام مقاييس أخرى لجودة الأرباح مثل الملائمة 
القيمية، التحفظ المحاسبي، خلال سلسلة زمنية أخرى؛ للتعرف على مدى استقرار النتائج، ما  
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أن تتوافر قاعدة بيانات ، و اح تؤثر على عوائد الأسهمإذا كان هناك مقاييس أخرى لجودة الأرب
لأسعار الأسهم للشركات المساهمة المصرية لسلسلة زمنية عشر سنوات؛ لمساعدة الباحثين  

 لقياس المتغيرات المحاسبية.  

قياس درجة التحفظ المحاسبي في القوائم المالية وبيان (، بعنوان: "2019دراسة )بربخ،  -6
الأرباح"أثره على جودة   

إلى قياس درجة التحفظ المحاسبي في القوائم المالية وبيان أثره على   هدفت الدراسة
 جودة الأرباح. 

الشركات المدرجة في بورصة فلسطين لا تمارس  ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:  
وجود ضعف في و  ،التحفظ المحاسبي عند القياس والإفصاح عن نتائج النشاط والمركز المالي

مارسة التحفظ المحاسبي على مستوى القطاعات بالإضافة إلى ذلك لم تظهر النتائج أن هناك م
تفاوتاً )تبايناً( في ممارسة التحفظ المحاسبي بين القطاعات الاقتصادية باستثناء قطاع البنوك  
فظ  الذي أظهر تحفظاً محاسبياً واضحاً مما يدل على اهتمام البنوك الفلسطينية في بممارسة التح

وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين درجة التحفظ المحاسبي وتمهيد الأرباح، إلا  ن، و المحاسبي 
أنها لم تحدث تأثيراً معنوياً للتحفظ المحاسبي على جودة الأرباح وفق مؤشري )استمرارية 

  الأرباح، والقدرة التنبؤية للأرباح(.

بضرورة تفعيل الدور الذي تقوم به الهيئة المشرفة على بورصة   أوصت الدراسة:
فلسطين بهدف تفعيل الرقابة على عملية الإقرار المالي وإلزام الشركات بزيادة مستويات التحفظ  

وضمن مستويات معقولة من شأنها أن تزيد من موثوقية المعلومات المعروضة والمتاحة 
 لمستخدمي القوائم المالية كافة.

  
ية: بالغة الانجليزاً الدراسات انيث  

جودة الأرباح المحاسبية على عوائد الأسهم: دراسة أثر " (، بعنوان:1920أحمد، راسة )د -1
باريس" شركات المساهمة المدرجة في بورصة ميدانية على   
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الأرباح المحاسبية المفصح عنها من قبل الشركات  أثر جودةلمعرفة تهدف الدراسة 
   .لأسهم على عوائد 

  عدم وجود علاقة معنوية بين جودة الأرباح المحاسبية ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:
وجود علاقة معنوية بين جودة الأرباح   عدمو ، من خلال الاستحقاقات وبين عوائد الأسهم

بين كل من   وجود علاقة معنويةو ، ة وبين عوائد الأسهمالانشطة الحقيقي المحاسبية من خلال
الرافعة المالية ومعدل العائد على الأصول وصافي التدفقات النقدية التشغيلية للسهم ومعدل  

 النمو على الأصول وبين عوائد الأسهم.  

(Rampershad,2019)، بعنوان:  دراسة  -2  

"The Association Between Dividends and Accruals Quality" 

الأرباح والمستحقات""العلاقة بين جودة   

اختبار العلاقة بين توزيعات الأرباح وجودة الاستحقاقات بالتطبيق  إلى دراسةالهدفت 
 على المنشآت المساهمة بدولة جنوب أفريقيا.

أن توزيع الأرباح يرتبط إيجابياً بجودة الاستحقاقات، أن  ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:
توزيعات الأرباح مرتبطة مع انخفاض أتعاب المراجعة نظراً لانخفاض  المنشآت التي تدفع  

مخاطر المراجعة والتي ترجع بشكل رئيسي لانخفاض مخاطر التلاعب بالأرباح، وأن توزيعات  
ثبات العلاقة الإيجابية بين توزيعات و ، الأرباح تعد بمثابة إشارة لارتفاع جودة الاستحقاقات 

بالرغم من اختلاف حجم المنشآت محل الدراسة والرافعة المالية  الأرباح وجودة الاستحقاقات  
 ومعدل النمو من منشاة لأخرى خلال فترة الدراسة.  

في جودة الأرباح المحاسبية من منظور  (، بعنوان: "العوامل المؤثرة 2018دراسة)حمزة، -3
الفرنسية المدرجة بالبورصة"  ممارسات إدارة الأرباح: دراسة عينة من المؤسسات القتصادية  

إلى التعرف على تأثير كل من خصائص مجلس الإدارة وفعالية لجنة   هدفت الدراسة
التدقيق وعوامل التدقيق الخارجي بالإضافة إلى المتغيرات الضابطة على جودة الأرباح  

 المحاسبية للشركات الفرنسية المدرجة بالبورصة. 
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دم وجود علاقة معنوية بين حجم مجلس الإدارة وجودة  ع ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:
وجود ، و عدم وجود علاقة معنوية بين حجم استقلالية لجنة التدقيق وجودة الأرباح، و الأرباح

 علاقة معنوية موجبة بين حجم مكتب التدقيق وجودة الأرباح.

(Deng,2017)، بعنوان:  دراسة  -4  

" Dividends and earnings quality: Evidence from China" 

 "ةالعلاقة بين توزيعات الأرباح و جودة الأرباح في الشركات الصيني"

إلى اختبار العلاقة بين توزيعات الأرباح وجودة الأرباح بالتطبيق على  هدفت الدراسة
   .البيئة الصينية

ثباتاً وأيضاً    ربالأرباح الأكثأن توزيعات الأرباح ترتبط   ومن أهم ما توصلت إليه الدراسة:
أن المنشآت التي تدفع توزيعات للأرباح عالية تكون ذات جودة  ، و ذات جودة استحقاقية أعلى

الخاصة   المنشآت التي تدفع أرباح باستمرار تكون مؤهلة لإعادة تمويل الأسهم، و الأرباح مرتفعة
  تمرة، وبجودة الاستحقاق الأعلى،أن توزيعات الأرباح مرتبطة بالمزيد من الأرباح المس، و بها

 . ومزيد من المعلوماتية حول الأرباح

 التعقيب على الدراسات السابقة:
: تتفق الدراسة الحالية مع  أوجه التفاق بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة ❖

الإفصاح الطوعي وجودة أنها تتناول مفهوم الدراسات السابقة في جوانب متعددة، أهمها 
 .على أهداف وأهمية الإفصاح الطوعي والتعرف رباحالأ
: تختلف هذه الدراسة عن الدراسات السابقة  الدراسات السابقةعن  الدراسة الحالية    ما يميز ❖

للشركات المدرجة في بورصة   الإفصاح الطوعي على جودة الأرباح  أثر  في  تبحث نها  أ
اختبار  فلسطين،   خلال  الطوعي  تسعمن  للإفصاح  العامة )  تيةالأ   مكونات  المعلومات 

الإدارة،   معلومات  المستقبلي،  ووضعها  الشركة  نشاط  الاجتماعية،  للشركة،  المسؤولية 
ونتائج التحليلات المالية، دور الشركات في التنمية المستدامة، معلومات   النسب المالية

الحوكمة، معلومات العاملين، تكاليف البحث والتطوير( على جودة الأرباح على الشركات 
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عي  الإفصاح الطو قياس متوسط  هذه الدراسة ل   ت وكذلك تطرق،  المدرجة في بورصة فلسطين
فلسـطينل بورصة  في  المدرجة  قطاع    لشركات  الخدمات،  )قطاع  القطاع  نوع  حسب 

التأمين، قطاع البنوك(، تطرقت الدراسة لقياس    ماك  الصناعة، قطاع الاستثمار، قطاع 
تطرقت الدراسة   كما ،نوع القطاع )مالي، غير مالي(حسب    الإفصاح الطوعي متوسط  

وبعض   جودة الأرباححسب الشركة، كما وتطرقت لقياس    الإفصاح الطوعيلقياس متوسط  
  جودة الأرباح   المتغيرات الضابطة في جميع الشركات المدرجة في بورصة فلسطين، وقياس

كما تم استخدام وبعض المتغيرات الضابطة حسب نوع القطاع،  من خلال جودة المستحقات  
المربعات   )تقنية  العادية  )OLSالصغرى  تقنية  استخدام  وتم   .)Clustering كإجراء  )

النماذج  قدرة  تعزيز  شأنه  من  وهذا  التلقائي،  الارتباط  مشاكل  لمعالجة  متقدم  احترازي 
الدراسة. و  نتائج  الذي سينعكس على  الدراسة الامر  الدراسة   ت طبقالمستخدمة في    هذه 

لتأخذ بعين الاعتبار ما استجد من تطور   2021  حتى  2017الزمنية من    الفترة  خلال
 .والسياسية، الاجتماعيةو علمي وتغير في الظروف الاقتصادية، 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 
 



25 
 

 

 

 

 
 
 

 لفصل الثاني ا
 الإفصاح الطوعي وجودة الأرباح  

 
 : الإفصاح الطوعيالمبحث الأول

 المبحث الثاني: جودة الأرباح  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



26 
 

 المبحث الأول 

 الإفصاح الطوعي 

مقدمة . 1  

لتطبيق وظيفة الإفصاح عن المعلومات المالية  واجهت مهنة المحاسبة تحديات كبيرة
وغير المالية، وتحديد الطريقة الأمثل والأكثر ملائمة لتوفير المعلومات المحاسبية بشكل أكثر 

مصداقية، لتلبية حاجات المستخدمين لتلك المعلومات لمساعدتهم على اتخاذ قراراتهم بشكل 
 (.  2015سليم )الشعار، زلوم، وخطاب، 

ومع التقدم العلمي والنمو الاقتصادي وعولمة أسواق رأس المال وزيادة حالة عدم التأكد 
إضافية، خصوصاً أن   وغير ماليةمن المعلومات، زادت حاجة المستخدمين لمعلومات مالية 

المالي التقارير المالية التقليدية أصبحت لا تعطي صورة كاملة وواضحة عن وضع الشركة  
غير كافي لتلبية حاجاتهم، الأمر الذي أدى لظهور    يالإلزامصبح الإفصاح وأ (،2018، عابد )

ما يعرف بالإفصاح الطوعي )الإختياري(، الذي ساعد في إضافة معلومات مهمة ومفيدة  
   .لأصحاب المصالح وساعدهم على اتخاذ قرارتهم الاقتصادية الرشيدة

في الفكر المحاسبي؛ نتيجة لتحول النظر إلى القوائم المالية، واعتبارها هدفاً بحد ذاته، 
ومن ثم اعتبارها وسيلة لتحقيق هدف أو عدة أهداف، وأهمها المساعدة في اتخاذ القرارات، وأن 

المتطلبات هذه القرارات تفوق إلى حد كبير ما تقدمه الإفصاح الإلزامي من معلومات؛ لذلك  
ح الاهتمام بالإفصاح الاختياري حتمياً وضرورياً لتحقيق فعالية القوائم المالية، وتحقيقاً  أصب

   (. 58:2009لأهدافها )المسلماني،

يعد الإفصاح الاختياري بمنزلة مكمل للإفصاح المحاسبي، وتبرز أهميته من خلال   
المهمة بمستخدمي المعلومات، خاصة في  الحاجة المتزايدة للمعلومات الملائمة لاتخاذ القرارات 

ظل تزايد احتمالات عدم التأكد المرتبطة بالمستقبل، وعدم كفاية الإفصاح الإلزامي منفرداً 
لتغطية تلك الاحتياجات من المعلومات، وأن اللجوء للإفصاح الاختياري جاء نتيجة لسد تلك 

 (.36:2011)النجار، الفجوة الموجودة بين الإفصاح الإجباري والافصاح الطوعي 
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تحليل متطلبات الإفصاح المحاسبي والعوامل  يتناول هذا الفصل قما سبوبناء على  
المؤثرة به ونشأته وأنواعه والفرق بينهم، ومن ثم التوسع في الإفصاح الطوعي والعوامل المؤثرة 

   ها.والعوامل المؤثرة بها وطرق قياس به وأليه قياسه ومن ثم جودة الأرباح وأهميتها

 الإفصاح المحاسبي. نشأة 2

نشأة  تطور نظام الإفصاح المحاسبي جاء متزامناً مع تطور الأنظمة المحاسبية، فمن بداية 
ظهور الثورة الصناعية، كانت الشركات فردية أو ما يعرف بشركات  لالمحاسبة وبالتحديد قب

الأشخاص، هي النموذج السائد في تلك الفترة، لم يكن هناك حاجة للإفصاح المحاسبي، فحاجة  
الملاك للمعلومات كان يمكن تلبيتها من خلال الاطلاع المباشر على الدفاتر والسجلات المالية 

به الملاك من حق الوصول إلى أي دفتر في الشركة. ويمكن ايجاز  الخاصة بالشركة، لما يتمتع  
 (2017:) ميمون، غلاب ورزيقات، مراحل نشأة وتطور الإفصاح المحاسبي بأربعة مراحل

المرحلة الأولى: كانت معظم الوحدات الاقتصادية مؤسسات أشخاص، وبالتالي فإن   .1
ن مطلوباً، لأن المعلومات  الإفصاح عن المعلومات المحاسبية في تلك الفترة لم يك 

 كانت تعد بمثابة أسرار شخصية يحتفظ بها المالك.  
تميزت هذه المرحلة بتزايد عدد وحجم مؤسسات الأشخاص وتباين    المرحلة الثانية: .2

العلاقات بين الشركاء، فأصبح الإفصاح المحاسبي اختيارياً يهدف إلى تقنين العلاقة  
 ي الملاك من ناحية أخرى. بين المدير والمالك من ناحية، وباق

المرحلة الثالثة: تميزت هذه المرحلة بظهور مؤسسات الأموال وفصل الإدارة عن   .3
الملكية، وكذلك تزايد اعتماد المؤسسات على الأموال المستثمرين المختلفين، فأصبح  

 الإفصاح المحاسبي إجبارياً على جميع المؤسسات.
يدعى بالإفصاح  المرحلة الرابعة: تميزت هذه الفترة بظهور نوع أخر من الإفصاح   .4

الإعلامي، وهو ذلك النوع من الإفصاح الذي يركز على توفير أية معلومة ملائمة  
للمستخدمين بغض النظر عن موضوعيتا، وكذلك يتسع ليشمل أية معلومات ملائمة  

 الشخصي.   والتي قد تكون ناتجة من التقدير والاجتهاد 
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مفهوم الإفصاح المحاسبي. 3  

عرف سوق رأس المال الفلسطيني الإفصاح أنه إعلان كـل المعلومات المهمة عن  
شركات المسـاهمة العامة التي تساعد المستثمر علـى اتخاذ قرارات بيع أو شراء ورقة مالية معينة  

كم علـى مدى الجـدارة والنزاهـة  فـي شركة معينة مـن الح وتقدير السعر المناسـب وتمكن المستثمر
التـي تـدار بهـا الشـركة التي يستثمر بها، ويعتبـر الإفصاح روح سـوق الأوراق المالية المنظمـة 

نجاحهـا وتطورهـا، وركيـزة لتدعيم الثقة بها بما يؤدي إلى جذب فئات   لاستمرار وركنا وأساسا
 (31:2021أدواتها)النجار، المستثمرين نحو

الإفصاح الطوعي. 3  

يعرف الإفصاح الطوعي بأنه خيارات حرة من قبل إدارة الشركة لتوفير معلومات 
محاسبية ومعلومات أخرى في التقارير المالية السنوية للشركة، تبدو أكثر ملاءمة لاحتياجات  

للمعلومات ليتم الإفصاح عنها، وتحديد القرار المستخدمين، حيث تقرر الإدارة أي احتياجات 
   .(2019القرارات )النعيمي،  ملاءمة المعلومات للطرف الذي سوف يستخدمها في اتخاذ 

ويعد الإفصاح الاختياري والطوعي هو الافصاح الذي يطبق بطريقة اختيارية، بواسطة 
إيضاحات إضافية، تشير  الشركات التي تختار أن تفصح اختيارياً؛ لذا فهو يعد للمديرين لتوفير 

إلى الإفصاح عن المعلومات المحاسبية، أو خلاف ذلك بواسطة الشركات التي توفر معلومات 
أكثر، كما أن الإفصاح الاختياري بواسطة المديرين يعد مصدر معلومات مهمة بطريقة متزايدة  

 (. 20:2018)أبو طالب، 

رض معلومات إضافية مالية  الإفصاح الطوعي هو قيام الشركة بعوترى الباحثة بأن 
وغير مالية طوعاً دون إلزام من أي جهة، مما يعزز صورة الشركة وسمعتها وعلاقاتها مع  

الإفصاح الطوعي مكملًا للإفصاح الإلزامي  ويعتبر  .المستثمرين والمقرضين وأصحاب المصالح
واحتياجات الأطراف  لأغراض تضييق الفجوة بين محتويات الإفصاح الإلزامي من معلومات 

 ذات صلة. 
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الفرق بين الإفصاح الإلزامي والإفصاح الطوعي والعلاقة بينهما . 4  

يمكن إيضاح الفرق بين الإفصاح الإلزامي والإفصاح الطوعي من عدة نواحي نوضح  
 . (25:2019أهمها خلال الجدول التالي )الزنط،

(2): يالمقارنة بين الإفصاح الطوعي والفصاح الإلزام    جدول

 وجه المقارنة  الإفصاح الطوعي  الإفصاح الإلزامي 

هو المعلومات الواجب الإفصاح عنها 
 بموجب القوانين والمعايير المحاسبية.

هو المعلومات التي تحتكرها الإدارة، وغير  
 ملزمين بالإفصاح عنها.

 المفهوم 

منظم من قبل الهيئات المهنية بموجب معايير 
المحاسبة والقوانين ذات الصلة، مثل قانون 
الشركات، قانون الضرائب، قانون الأوراق  

 المالية إلخ....  

 المعايير المحاسبية  لا توجد قوانين، وإنما هو اختياري طوعي. 

 والقوانين ذات الصلة 

مالية. معلومات مالية وغير  معلومات مالية فقط.   طبيعة المعلومات  

القوائم المالية الأساسية، وهي )قائمة الدخل،  
قائمة المركز المالي، قائمة التدفقات النقدية،  

قائمة التغير في حقوق الملكية، بالإضافة إلى  
 قائمة الملحقات والايضاحات(.  

معلومات تتعلق بالخطط والتنبؤات 
المستقبلية، وخطط البحث والتطوير، وتحليل 

البيانات المالية، ومعلومات متعلقة بالموارد  
البشرية والمسؤولية الاجتماعية والبيئية، 

 ومعلومات عامة. 

 محتوى المعلومات 

تطبيق القوانين والمعايير المحاسبية لغرض 
ضبط عملية نقل المعلومات بين المنشآت 

 وأصحاب المصالح ومستخدمين المعلومات.

ية، وتعزيز  تهدف لتحقيق المنافع الاقتصاد
 المنافسة في الأسواق.  

 الحافز)الدافع( 

يعفى المراجع الخارجي من أي مسؤولية  ملزم للمراجع الخارجي. 
 خاصة بالإفصاح. 

 المراجع الخارجي 

تقتصر على التقرير المالي السنوي، التقارير  
 الدورية، واجتماع الهيئة العامة.

المؤتمرات الصحفية، الإنترنت، الرسائل 
.القصيرة  

الليات المستخدمة  
 لنقل المعلومات 

محدد حسب المعايير المحاسبية والقوانين  
 ذات الصلة.

عدد العناصر التي   غير محدد
 تيم الإفصاح عنها 
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توقيت محدد في المعايير المحاسبية 
 والقوانين. 

الوقت الذي تراه إدارة الشركة ملائماً 
 ومناسباً. 

الإفصاح توقيت   

(الزنط، 2019 :25) المصدر   

ترى الباحثة أن الإفصاح الطوعي هو زيادة في الإفصاح عن المعلومات المطلوبة والتي تكون  
ولا يتم هذا الإفصاح وفقاً للمبادئ المحاسبية المقبولة قبولًا   ،إدارة الشركة غير ملزمة في إظهارها

 يكون الإفصاح  عاماً ولكن لأغراض تحسين صورة الشركة ولتحقيق منفعة لها، لذا عادةً 
الطوعي خارج القوائم المالية ولمثل عادةً معلومات الداخلية التي تحتكرها إدارة الشركة وتقدمها  
لمستخدمي المعلومات المحاسبية طوعاً لتلبية احتياجات مستخدمين والأطراف ذات علاقة من  

يشمل  الالزامي  الإفصاح أما ،ناحية وتعزيز مركز الشركة في سوق رأس المال من ناحية أخرى 
على المعلومات التي يكون الإفصاح عنها مطلوباً من خلال القوانين و المعايير المحاسبية  

والأنظمة المعمول بها في دولة؛ حيث تقوم عدة جهات مهنية ورقابية وحكومية بإلزام الشركات  
 . به ويشمل على القوائم المالية الأساسية

:يأهداف الإفصاح الطوع .5  

يمكـن  لاي لتت المهمة امعلوماالطـوعي هـو تـوفير ال  الإفصاحمـن  الأساسي فالهـد إن 
ل تمكـين المسـتخدمين مـن اتخـاذ خلامـن  ك، وذلالإلزامي الإفصاحل لاالحصـول عليهـا مـن خ

( الأهداف الاتية للإفصاح الطوعي 19:2017وقد تناولت دراسة )عدنان،  القـرارات المناسـبة،
 وهي:  

لمساعدة المستثمرين والدائنين في تقدير المخاطر، ومقارنة   وإضافيةتوفير معلومات دورية  .1
.الأرقام مع مثيلاتها لشركات أخرى، ومع نفس الشركة عبر السنوات المختلفة  

. جذب اهتمام المستثمرين وأصحاب المصالح لبعض العناصر القوائم المالية. 2  

. تقييم العائد على الاستثمار في الشركة، والتنبؤ بهذا العائد مستقبلاً مساعدة المستثمرين في  . 3  

توفير معلومات عن التدفقات النقدية المستقبلية الداخلة والخارجة، وتوفير المعلومات . 4  
. اللازمة للتنبؤ بتلك التدفقات   
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  همية الإفصاح الطوعي. أ6

للفئات التي تستخدم البيانات المحاسبية بشكل يوفر الإفصاح الطوعي معلومات ملائمة . 1
الذي يمكنهم من التنبؤ في المتغيرات الرئيسة للشركة، مثل قوتها الايرادية وقدرتها على الوفاء 

.(2017:28)محمد،  بالتزامات القصيرة أو طويلة الأجل  

يعطي الإفصاح الطوعي الشرعية والقبول لأنشطة الإدارة أمام أصحاب المصالح  . 2
. والمساهمين  

تتمثل أهمية الإفصاح الطوعي في انها تجعل التقرير السنوي ينتقل من كونه معلومات . 3
الشركة  متميزة ووحيدة تنشر حدث في التقارير السنوية؛ ليصبح جزءاً منها في عملية إفصاح 

.(2019:256ظ،ن)الز  المستمر  

ن والعاملين في الشركة، بشكل تقديم معلومات مهمة لأصحاب المصالح والموردين والمقرضي. 4
.أكبر من المعلومات المقدمة من خلال الإفصاح الاجباري   

ذلك التقرير بجميع   ومستخدمالتقليل من الفجوة المعلوماتية الحاصلة بين معد  التقرير المالي . 5
.الاتجاهات    

رات ومؤشرات توفير معلومات مهمة تسمح لمستخدمي القوائم والتقارير المالية بإدخال متغي. 6
(. 2017:28)عودة، جديدة في عملية اتخاذ القرار   

حدود الإفصاح الطوعي. 7  

 :ي( حدود الإفصاح الاختياري، حيث قسمها إلى ما يأت 2014)حدد دراسة سالم والسقا 

أصبح موضوع الإفصاح عن تنبؤات الأرباح موضع اهتمام كبير في  البعد التنبؤي:  1
نتيجة لحالات الفشل وإفلاس الشركات الناتجة عن التلاعب السنوات الأخيرة، وجاءت 

ببيانات الأرباح، وإعطاء صورة جيدة عن أداء الشركات، وهي في حقيقة الأمر تواجه 
مشاكل مالية ومتعثرة، فأصبح المستثمرين حريصين على معرفة قدرة الشركة على 

 تحقيق الأرباح ووضعها في المستقبل. 
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أصبح النظر إلى الشركة على أنها جزء لا يتجزأ عن البيئة  ي: البعد الجتماعي والبيئ  2
المحيطة، ولا يمكن أن يكون بعزل عنها فهي كيان اجتماعي يؤثر ويتأثر بالمجتمع  

البيئة؛ ومن هنا أصبحت هناك مسؤولية على الشركة الوفاء بها؛ من أجل تحقيق  
 تصادية في المجتمع.الأهداف على مستوى القومي وتحقيق التنمية المستدامة الاق

يتم الإفصاح عن المعلومات  البعد القطاعي )الإفصاح التحليلي عن مستوى النشاط(: 3
  المتعلقة بالقطاعات أو الأنشطة الرئيسية للشركة، والتي تساعد مستخدمي القوائم المالية

على تقييم كل قطاع أو نشاط رئيس على حدة في الشركات )سالم والسقا، 
427:2014 .) 

أقسام الإفصاح الطوعي. 8  

 وقد قسمها محمد (2018( بالاستناد إلى دراسة(Rikanovic, 2005: p46( إلى ثلاثة أقسام 

 وهي كالاتي: 

مفهوم الإفصاح القائم على السيولة:. 1.8   
ويعني أن انخفاض التباين في المعلومات بين مختلف أنواع المصالح والمستثمرين من خلال  

يد من سيولة الورقة المالية، من خلال حجم تداولها فغي سوق الأوراق  رفع مستوى الإفصاح يز 
 المالية؛ ما يزيد من ثقة المستثمرين بأن أسهم هذه الشركة تم تسعيرها بطريقة صحيحة ودقيقة. 

مفهوم القائم على التوسع في نشر المعلومات:   . 2.8  

وهو المفهوم القائم على أساس المصداقية في نوعية المعلومات المالية وغير المالية التي تقوم  
الشركة في بإنتاجها ونشرها للاستخدام من قبل المستثمرين وأصحاب المصالح، أما الاختلاف  

مر  فيها فيعتمد على إدراك المستثمرين لهذه المعلومات، وإمكانية الوصول إليها، حيث أن المستث
 يميل إلى الأوراق المالية التي لديه معلومات عنها، فتكون من ضمن اختياراته.   

مفهوم الإفصاح القائم على التقدير: . 3.8  

يقوم المفهوم قائم على أساس التقدير على كمية المعلومات المتاحة للمستثمرين تختلف من ورقة  
حاب المصالح بتقدير الفروق التي تنتج  مالية إلى ورقة مالية أخرى، حيث يقوم المستثمرين وأص 
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يطلبه   من الاختلاف في معلومات الأوراق المالية التي لها تأثير مباشر، بالنسبة للعائد الذي
  (.2018:255المستثمرين )محمد، 

النظريات الرئيسة التي تحدثت عن الإفصاح الطوعي. 9  

نظرية الشرعية:. 1.9  

هناك عقداً اجتماعياً بين الشركة والمجتمع الذي تعمل فيه، وأن  تعتمد هذه النظرية على فكرة أن 
المجتمع على علم بكيفية إدارة الشركة لعملياتها، وتتغير هذه التوقعات عبر الزمن، وهذا يتطلب  

أن تستجيب الشركة للبيئة التي تعمل فيها؛ وتشير الشركة إلى شرعيتها من خلال الإفصاح عن   
ها السنوي عن القضايا البيئية والاجتماعية، من خلال الإفصاح عن  معلومات معينة في تقرير 

معلومات معينة تمكن المديرين من التواصل مع أصحاب المصالح، وأنها تحاول باستمرار  
التأكيد على أنها تعمل ضمن حدود وأخلاقيات مجتمعها، ولا يكفي لإثبات شرعيتها أن تقوم  

أو   يجب عليها الإفصاح الاختياري عن مساهمتها البيئية بالإفصاح عن أصولها التقليدية، وإنما
(. 2021،39الاجتماعية؛ لإثبات تحسين شرعيتها في المجتمع )النجار،   

نظرية الإشارة:. 2.9  

لقد تم بناء هذه النظرية على المدخل الإيجابي، حيث تقدم تفسيراً لدوافع المنشأة على نشر 
بها، رغم أنهم غير ملزمين بها قانونياً؛ ما يؤدي إلى  التقارير الطوعية، وتزويد أسواق المال

التنافس بين الشركات على تمويل أنشطتها من أسواق رأس المال، وهذا يسهل على التمويل  
وف تكون هذه المصداقية حول التقارير المالية المفصح عنها سمعة جيدة للشركة، المطلوب، وس

حاب المصالح؛ ما يخفض المخاطر التي يشعرون بها  وتولد انطباعاً بالثقة لدى المستثمرين وأص
عند الاستثمار في الأسهم تلك المنشآت؛ الأمر الذي يؤدي إلى تخفيض التكلفة؛ للتخفيف من  

حالة عدم التأكد المحيطة بنشاط الشركة، وتضع هذه النظرية إطاراً مفاهيمياً يعرف الإفصاح  
 ،بؤات التي تقدمها الإدارة عن الأرباح الاختياري عن المعلومات، مثل الإفصاح عن التن 

(.2017:43المستقبلية للشركة )عودة،   

نظرية أصحاب المصالح: . 3.9  



34 
 

تختلف نظرية الوكالة عن نظرية أصحاب المصالح في كونها قد ركزت فقط على العلاقة بين  
وجميع أصحاب  الوكيل والموكل، أما نظرية أصحاب المصالح فتركز على العلاقة بين المديرين 

المصالح وليس الموكل فقط، وهي إطار مفاهيمي لأخلاقيات الأعمال والإدارة التنظيمية سواء 
 داخل المنظمة أو خارجها. 

حيث عرف البروفيسور إدوارد فريدمان في ثمانينيات القرن الماضي نظرية أصحاب     
تؤثر أو تتأثر بإنجازات  المصالح بأنها: )الجماعات أو الأفراد أو المنظمات التي يمكن أن

وأهداف المنظمة، وتلبي مصالح أصحاب المصالح في الأعمال التجارية؛ وترى النظرية الغرض 
من العمل هو خلق أكبر قدر ممكن من القيمة والتقدير لأصحاب المصالح، وتشتمل نظرية  

ب أصحاب المصالح على جانبين الجانب: الإيجابي، والذي يفترض ضرورة معاملة أصحا
المصالح الرئيسيين معاملة خاصة من قبل الشركة، وخاصة فيما يتعلق بتلبية احتياجاتهم من  

بيانات ومعلومات، والجانب الثاني الأخلاقي: والذي يفترض أن  جميع فئات أصحاب المصالح 
لهم نفس الدرجة في الحقوق، وأن الشركة تميل للوفاء بمتطلبات واحتياجات أصحاب المصالح؛ 

استمرارية وبقاء الشركة من خلال محاولة كسب ثقة هذه الفئات في الأداء المالي لضمان 
  معلومات الإفصاح الاختياري بالتقرير المالي للشركة؛ ما يزيد من درجة ونوعية

 (. 281:2017)الباز،

ترى الباحثة أن نظرية الشرعية تفسر قيام الإدارة بالإفصاح الطوعي لإظهار مدى توافق الشركة 
وبما يحقق التنمية البيئية والإجتماعية  ايم ومفاهيم المجتمع من حيث الوفاء بمسؤوليتهمع ق

المستدامة، أما نظرية الإشارة تشجع الإفصاح عن المعلومات وأنه يجب على الشركات أن تقدم  
معلومات إضافية طوعية أي اختيارية كإشارة تقدم للسوق عن الوضع المالي للشركة وذلك  

 ات المستثمرين ولتقليل عدم تماثل المعلومات، وأن عدم الإفصاح عن المعلومات توقع  رلتغيي
 يمثل تهديداً للشركة في سوق المال قد يفسر على أنه إشارة لأخبار سلبية. 

كما ترى الباحثة أن النظريات المفسرة للإفصاح الطوعي تبرز العديد من الجوانب الإيجابية له، 
وأنه بقدر ما يوفر شفافية عن الشركة للمستثمرين والأطراف ذات العلاقة، فإنه يساعد في نفس  
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الوقت على تحقيق أهداف الشركة سواء بصورة مباشرة أو غير مباشرة مما يساعد على تحسين  
     ورتها لدى المجتمع، ومن ثم يدعم مركزها التنافسي.ص

 مكونات الإفصاح الطوعي . 10

مجموعات رئيسة وكل مجموعة تحتوي   مكـن تصـنيف مكونـات الإفصاح الاختياري ضمن تسع ي
 ( 20:  2018)عابد، الاتيعلى مجموعة من المكونات الفردية على الشكل 

: وهي معلومات تاريخية عن الشركة، والهيكل التنظيمي  العامة للشركة لمعلوماتا 1.10
الوضع السياسي على نتائج أعمال الشركة، وتأثير الوضع الاقتصادي على   للشركة، وتـأثير

 .نتائج أعمال الشركة
ويتمثل في بيان الاستراتيجية والأهداف العامة،  نشاط الشركة ووضعها المستقبلي:  2.10

 . الاجتماعيةراتيجية والأهداف التسويقية، وبيان الإستراتيجية والأهداف وبيان الإست

 الأرباح،   من الواحد  السهم  نصيب  في وتتمثل  :وحملة الأسهم الأسهممعلومات عن   3.10
 .العامخلال  السهم  تداول نشاط  لسهم، ملكيتهم  حسب  المساهمين  فئات 
  عنوالإفصاح المحاسبية،   السياسات  بمناقشة  : وتتمثلمراجعة السياسات المحاسبية  4.10

 استخدام 
 عن  المحاسبة  في المستخدمة والسياسات  العادلة والقيمة  لحساباتها، المحاسبية  المعايير 

 ة. الملموس غير الأصول 

 البيئة،  في تأثيرها  وعدم  المنتجات  سلامة في وتتمثل  والبيئية:الجتماعية المسؤولية  5.10
لتبرعات  وا والمنح، والهبات، للغير، الإعانات المقدمة  والكمية، الكيفية  البيئة  حماية  وبرامج 
 ة. الخيري

  ونشاط المالي المركز وتحليل  استعراض   في وتتمثل نتائج ونسب التحليلات المالية:  6.10
 الشركة

 .المهمة المالية النسب  بعض  وذكر العام،خلال 
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 حسب  وتصنيفهم   العاملين  عن العامة المعلومات  في  : وتتمثلمعلومات عن العاملين  7.10
 والمستوى العلمي، وتوزيع العاملين داخل إدارة الشركة، وعدد العاملين لعدد من السنوات  الجنس،

 .وغيرهاة  المتبع التدريب  وسياسات  المتتالية،  الماضية

 والتطوير البحث  سياسات  عن الإفصاح   في وتتمثل  :مصاريف البحث والتطوير  8.10
 يدة، ومشاريع البحث والتطوير.تطوير منتجات جد  عن ومعلومات 

  العلمية والمؤهلات   حوكمة لجنة وجود  في  وتتمثل معلومات عن الحوكمة والإدارة:  9.10

 . الإدارة مجلس  أعضاء  اجتماعات  وعدد   التنفيذيةوالإدارة الإدارة   مجلس لأعضاء والعملية

   عوامل المؤثرة على الإفصاح الطوعي. ال11

  : عوامل تتعلق بالشركة 1.11

 ( أن العوامل التي تتعلق بالشركة هي:303:2003يرى عبد الكريم )

من الافصاح لتخفيض   كلما كان حجم الشركة أكبر، أدى إلى المزيد حجم الشركة:  1.1.11
 .وتوضيح تعقيدات في نشاطها تكاليف سياسية وقناعتها انها لن تتعرض لسلبيات المنافسة،

يؤثر على قرار الافصاح عن الصناعات معينة طبقاً لتأثيرها لأثار   نوع الصناعة: 2.1.11
سلبية للمنافسة، فهناك صناعات معينة مثل شركات الصناعة والكيماوية، شركات التقنية،  

 .وتكون أكثر حساسية لاعتبارات المنافسة

أحوالها بشكل جيد، يتوفر لدى إن الشركات الأكثر ربحاً، والتي تسير الوضع المالي:  3.1.11
إدارتها الدافع والحافز لإظهار تميز الشركة من الشركات الأخرى الأقل ربحية، حتى تحصل  

 . على رأس المال بأفضل شروط ممكنة عن طريق زيادة الإفصاح
كلما كانت الشركة متوسعة دولياً بنشاطها،  مدى اشتراك الشركة في عمليات دولية: 4.1.11

  .اختياريافأنها توسع من الإفصاح  وبالتاليأدى ذلك إلى متطلبات تفوق المتطلبات المحلية، 
 الإدارة: عوامل تتعلق بهيكل   2.11
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 :ي( أن أهم العوامل التي تتعلق بهيكل الإدارة ما يأت 360:2014)حمادة   ى ير 

المديرين المستقلين من غير المديرين التنفيذين في مجلس الإدارة، باعتبار أن  نسبة   1.2.11
نسبتهم في مجلس الإدارة هي التي تحقق لهم قدرتهم في تحقق الرقابة على مجلس الإدارة، 

 . وتوفير المزيد الافصاح الطوعي

 .جود لحنة للمراجعة يزيد ويقوي الإفصاح الطوعيو  2.2.11

العلاقات العائلية داخل مجلس الإدارة يؤثر تأثيراً مزدوجاً على مدى الإفصاح  بة نس  .2.113
.الطوعي  

الإفصاح والمسؤولية المجتمعية: . 21  

لقد جاء الإفصاح عن معلومات الأنشطة البيئية والاجتماعية بفعل عوامل داخلية تتعلق برؤية  
قه لها من أهاف ونتائج إيجابية، المنشأة لأهمية الإفصاح البيئي والاجتماعي الطوعي، وما يحق 

تتعلق بتحسين صور المنشأة بشكل عام، وتحسين وضعها التنافسي بين المنشآت المناظرة لها  
في السوق؛ وهو إبراز الشركة ضمن القوائم المالية، أو مع الإيضاحات المرفقة عن الدور الذي  

وخلق  مثلة بالتدريب والتعليم،تقوم بها تجاه المجتمع الذي يعمل به؛ كالتنمية البشرية المت
، والحد من التأثيرات البيئية  الوظائف وتقديم المنح والمعونات والتأمين الصحي للمجتمع

 (.54:2017لأنشطتها )حسن، 

: الإفصاح في التنمية المستدامة. 31  

يعني الإفصاح عن دور الشركة في التنمية المستدامة قيام الشركات بإرفاق بعض الفقرات 
الإيضاحية مع القوائم المالية السنوية عن تأثير أنشطة الشركة على البيئة المحيطة بها؛ 

كالكميات المستهلكة من الموارد الطبيعية، الانبعاث الحراري، وجميع العوامل التي قد تتسبب بها  
يراتها  أنشطتها، وتؤثر على التنمية مستقبلًا، وكذلك الخطط التي تسير عليها الشركة للحد من تأث

البيئية المستقبلية؛ بما لها من انعكاس سلبي على مستقبل الأجيال؛ فكلما كانت هناك خطط 
فإن ذلك يؤدي إلى التنمية المستدامة والتطوير والابداع )أبو عرابي    تنمية جيدة وواضحة،

2018:7 .)  
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 . العوامل المؤثرة في جودة الأرباح •
 . مقاييس جودة الأرباح المحاسبية  •
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مبحث الثاني  ال  

 جودة الأرباح 

 تمهيد. 1

الأخيرة يمثل ضرورة حتمية   ونةالآأصبح التوجه نحو التعرف على جودة الأرباح وقياسها في 
للتعرف على حقيقة هذه الأرباح والتي تتضمنها القوائم المالية، وذلك لأن الأرباح تمثل العنصر 

الأكثر أهمية في القوائم المالية الذي يهتم به مستخدمي القوائم المالية لغرض اتخاذ القرارات، 
ميتها لمستخدمي القوائم المالية  لهذا الغرض سنقوم بالتعرف على مفهوم جودة الأرباح وأه

 والعوامل التي تأثر به.  

 جودة الأرباح  . 2

تعرف جودة الأرباح على أنها الأرباح التي تتصف بالخصائص الرئيسية للمعلومات المحاسبية  
المرغوبة لمستخدمي التقارير المالية والتي تساعد على تحقيق أهداف الإبلاغ المالي على نحو  

عام وأهداف الإبلاغ عن الربح المحاسبي على نحو الخاص، وتعتبر الملاءمة والموثوقية  
وآخرون، ن الرئيسيتين للمعلومات التي تجعلها أكثر فائدة في اتخاذ القرارات )أبو على الخاصيتي 

67:2011.)  

ترى الباحثة يمكن تعريف جودة الأرباح بأنها الأرباح الخالية من أي بنود غير عادية أو متكررة  
 بما يضمن استمراريتها والقدرة على التنبؤ بالأرباح المستقبلية. 

 الأرباح   أهمية جودة . 3

 ( 2020،وعبد الله)يوسف  تطرق الباحثون إلى أهمية جودة الأرباح والتي تتمثل في الاتي:

زيادة جودة الأرباح في المصارف سوف يعمل على زيادة القيمة السوقية لموجودات  أن  1.3
 المصرف بما يعزز المكانة التنافسية للمصرف مع المصارف الأخرى.  
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تعتبر جودة الأرباح مؤشر مالي جيد تخدم الزبون في اتخاذ قراراته الاستثمارية حيث تعتبر    2.3
ستثمرين والمحليين لتقييم أداء ومخاطر المصرف ودراسة الأرباح من أهم مصادر المعلومات للم

 الوضع المالي له.

 تعتبر جودة الأرباح عنصراً مهماً يعكس سلامة الموقف المالي للمصرف.   3.3

 لعوامل المؤثرة في جودة الأرباح . ا4

 ( لستة عوامل تؤثر في جودة الأرباح هي: 2017وأشارت دراسة )العاني،

أن تحد من ممارسات  جودة الأرباح المعايير المحاسبية: إذ أن تشدد المعايير من شأنها 1.4
 الإدارة لإدارة الأرباح مما يزيد من جودة الأرباح. 

اختلاف المعايير المحاسبية: وجود اختلاف بين المعايير المحلية والدولية في إعداد   2.4
ر على جودة الأرباح لأن الشركات التي تتبع المبادئ  التأثي فيالتقارير المالية يمثل عاملًا مهماً 

 المحاسبية الدولية لديها ممارسات أقل لتمهيد الدخل وإدارة الأرباح. 

من  تركيب حملة الأسهم: تقل ممارسات إدارة الأرباح في الشركات التي لديها نسبة أعلى   3.4
سهم المملوكة من أعضاء  أعضاء مجلس الإدارة المستقلين، هناك علاقة موجبة بين نسبة الأ

 . رباححملة الأسهم وجودة الان تركيبة مجلس الإدارة وبين جودة الأرباح، بي 

سيطرة حملة الأسهم: في بعض البلاد ذات التوجه الاشتراكي )مثل الصين( يكون للدولة  4.4
سيطرة من نسبة الأسهم الشركات، وانخفاض نسبة سيطرة حملة الأسهم لأقل من النصف 

 ن جودة الأرباح في هذه الشركات.يخفض م 

 قاييس جودة الأرباح المحاسبية . م5

على الرغم من التقدم الملموس الذي حدث في هذا المجال إلا أنه مازال هناك الكثير من الجدل 
في الفكر المحاسبي حول عدم وجود مقياس واحد لجودة الأرباح المحاسبية، لذلك فقد تم اللجوء 

مقياس موضوعي لمفهوم   للحصول علىإلى الخصائص التي تتمتع بها الأرباح الفعلية كوسيلة 
مقاييس لجودة الأرباح والتي تعتبر   خمس، وفي هذا السياق فقد حدد ة الأرباح المحاسبيةجود 

: )جودة الاستحقاقات، واستمرارية مستخدمة على نطاق واسع في البحث المحاسبي وهي
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والقيمة الملائمة للأرباح، والتوقيت المناسب،  الأرباح، والقدرة التنبؤية للأرباح، وتمهيد الدخل،
   .(9:2017)محمد  المحاسبي( والتحفظ

 جودة المستحقات: . 1.5

تعبر المستحقات عن الفجوة بين صافي الربح والتدفقات النقدية التشغيلية، وأن المستحقات تنشأ  
المحاسبي  عندما يكون هنالك تباين بين توقيت حدوث التدفقات النقدية وتوقيت الاعتراف 

 (.241:2016الشركة )السعيد،بالعمليات والأحداث التي تقوم بها 

 استمرارية الأرباح: . 2.5

يشير مفهوم الاستمرارية الأرباح إلى مدى ارتباط الأرباح المحاسبية الحالية بالأرباح المحاسبية   
 (. 418:2017، رشوانعلى أنها أرباح عالية الجودة )المستقبلية، وينظر إلى الأرباح المستمرة  

  :القدرة التنبؤية للأرباح. 3.5

تعرف القدرة التنبؤية للأرباح المحاسبية بقدرة الأرباح على تحسين قدرة مستخدمي القوائم المالية   
على التنبؤ بالعناصر ذات العلاقة باهتماماتهم، وبالتالي كلما زات قدرة الأرباح على التنبؤ كلما  

 . جودة أعلىتمتعت ب 

 تمهيد الدخل: . 4.5

لمحفزة التي تقوم بها الإدارة بهدف تقليل التباين وبالتالي  إن تمهيد الدخل يعتبر أحد العوامل ا
زيادة جودة الأرباح، ويمكن قياس تمهيد الدخل من خلال نسبة تذبذب في الأرباح المحاسبية  

إلى نسبة التذبذب في التدفقات النقدية التشغيلية، ويكون ذلك من خلال احتساب نسبة الانحراف  
 (. 86:2005نحراف المعياري للتدفق النقدي التشغيلي )علقم، المعياري لصافي الأرباح إلى الا

 التحفظ المحاسبي: . 5.5

يعرف التحفظ المحاسبي بأنه التقرير عن القيم الأقل للموجودات والايرادات قدر الإمكان، والقيم  
الأعلى للالتزامات والمصاريف، وهذا أيضاً يعني تعجيل الاعتراف بالمصاريف، وتأجيل  
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الاعتراف بالإيرادات، وتقييم الموجودات بقيم أقل، واحتساب الدخل الذي يؤدي إلى أقل قيمة من  
   (45:2015بدائل المتاحة )أبو جراد،بين مجموعة ال 

 

 

‌  
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 الدراسة التطبيقية 

 المبحث الأول: الطريقة الإجراءات  

 المقدمة.  •
 نهجية الدراسة. م •
 مجتمع الدراسة.   •
 . الدراسةقياس متغيرات  •
   .الختبارات الإحصائية المستخدمة في الدراسة •

 للتحليل الحصائي. ختبار وصلاحية البيانات ا •
 المبحث الثاني: تحليل البيانات واختبار الفرضيات. 

 مقدمة.  •
 الوصف الحصائي لمتغيرات الدراسة.  •
 معاملات الرتباط بين متغيرات الدراسة.  •
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 المبحث الأول 
 الطريقة والإجراءات

 مقدمة: 
ــاســــــــي والمنظم للعمل البحثي الذي تعد منهجية   الدراســــــــة وإجراءاتها بمثابة الموجه الأســــــ

يســـاهم في تأطير الأعمال العلمية بشـــكل منهجي يســـتند إلى النظريات العلمية الرصـــينة التي يتم  
 الاعتماد عليها في إقرار كافة الجوانب العلمية التفصيلية المرتبطة بإنجاز الأعمال البحثية.

تصـــف كافة الأســـاليب والطرق والإجراءات التي قامت الباحثة باتباعها   فمنهجية الدراســـة
إيضاح    ةفانه يتوجب على الباحث  الإطاربغية الوصول إلى تحقيق الأهداف المرصودة، وفي هذا  

بغيـة إظهـار قوة هذه النتـائج التي اســــــــــــــتنـدت إلى   اكافة الإجراءات المنهجيـة التي طبقهـا في بحثهـ
طت بمنهجية علمية واضـــــــحة من حيث أصـــــــولها وشـــــــروطها التي  أســـــــس صـــــــحيحة موثوقة ارتب

ــ ــ  ت التزمـ ــا البـــاحثـ ــتحتى    ةبهـ ــاع عن نتـــائجهـ ــدفـ ــا على الحـــالات    اتمكن من الـ ــة وتعميمهـ البحثيـ
 المدروسة.

 منهج الدراسة: 
ــفي التحليلي  الدراســـــة ت اســـــتخدم ــة الظواهر   كونه المنهج الوصـــ ــيوعاً في دراســـ الأكثر شـــ
ــتخدام    ةكما أن قدرة الباحثوالتجريب عليها   ــروط اللازمة لاســـ قد عزز من    المنهجعلى توفير الشـــ

ــة ا  نهجللاعتماد عليه كم  اتوجهه ــي للدراســـــــ ــاحة مرنة يالمنهج   ا، إذ أن هذ لحاليةرئيســـــــ منح مســـــــ
الميول الإنســــانية التي ترتبط برصــــد في اختيار واســــتخدام الأدوات المتنوعة التي تناســــب    ةللباحث

ــببات بين متغيراتها، وهو ما يتناســـــــب   الاتجاهات المتنوعة حول الظاهرة وتحديد العلاقات والمســـــ
  –أثر الإفصــاح الطوعي على جودة الأرباح  مع الموضــوع البحثي الراهن الذي يهدف إلى دراســة 

ــة فلســـــطين أن الاعتماد على هذا المنهج  ، إذ  دراســـــة تطبيقية على الشـــــركات المدرجة في بورصـــ
لأثر بعض   من وصـــف الظاهرة كما هي على أرض الواقع والتحديد الكمي والكيفي  ةيمكن الباحث

وهو ما يرتبط بأهداف الدراســة المرصــودة   متغيرات المســتقلة على المتغير )التابع( محل الاهتمام
 (.2019)لطاد وآخرون، 
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وجمع معلومات عنها وهذا يتطلب    كما أنه يقوم على وصـــــــــف خصـــــــــائص ظاهرة معينة
عدم التحيز، ودراســــــــــــة الحالة، والمســــــــــــح الشــــــــــــامل لما يتعلق بهذه المشــــــــــــكلة أو الظاهرة" )عبد  

 .(58، ص.2011القادر،
 المعلومات: معالمصادر الثانوية لج ةالباحث توقد استخدم

ــادر   البيـانـات الثـانويـة والتي حيـث اتجهـت البـاحثـة في معـالجـة الإطـار النظري للبحـث إلى مصــــــــــــ
ــارير،  ــدوريـــات والمقـــالات والتقـ ــة ذات العلاقـــة، والـ ــة والأجنبيـ ــب والمراجع العربيـ ــل في الكتـ تتمثـ
والأبحاث والدراسات السابقة التي تناولت موضوع الدارسة، والبحث والمطالعة في مواقع الإنترنت  

ــة لجأت  ــوع الدراسـ الباحثة إلى جمع البيانات الثانوية  المختلفة، ولمعالجة الجوانب التحليلية لموضـ
من خلال القوائم المالية التي تنشــرها الشــركات المدرجة في بورصــة فلســطين كل ســنة، وتجميعها  

 وأخذ البيانات اللازمة منها لغرض تحليلها.

 مجتمع الدراسة: 

في بورصة فلسطين للأوراق المالية    الشركات المدرجةجميع  يتكون مجتمع الدراسة من  
 في بورصة فلسطين للأوراق المالية.  مسجلة ومدرجة  شركة (49)  والبالغ عددهم

وبخصوص عينة الدراسة، فإن الباحثة قام بتجميع البيانات المالية من خلال سلسلة زمنية مدتها  
، وستعتمد الباحثة على المشاهدات التي تحقق  2022حتى عام    2017( سنوات من عام  6)

 الشروط التالية: 
بورصة    ✓ في  حديثاً  أُدرجت  أو  أخرى،  شركات  مع  أُدمجت  شركات  تكون  ألا 

 فلسطين للأوراق المالية. 
ألا تكون البيانات المالية المفصح عنها وفق المعايير غير موضحة وغير كافية   ✓

 لتطبيق المقياس. 
 مفقودة لبعض الشركات لبعض سنوات الدراسة.تكون البيانات ألا  ✓

ة الدراسـة التي حققت الشـروط السـابقة واكتملت بياناتها المالية اللازمة وبذلك تكون مشـاهدات عين
  ( مشاهدة.276لتقدير متغيرات الدراسة مكونة من )

 
 



46 
 

 :قياس متغيرات الدراسة
ــات ذات  ــتندت على مجموعة من الدراســـــ ــة مجموعة من المقاييس لمتغيراتها، واســـــ وظفت الدراســـــ
العلاقة بما يتناســب والبيانات المفصــح عنها في قاعدة بيانات بورصــة فلســطين، وبشــكل أســاســي  

ــة كـل من  ،  ( 2019( و )يونس،2017( و)البـاز،2020)أبو جليلـة،فقـد تم الاعتمـاد على دراســــــــــــ
 طرق قياس المتغيرات:وفيما يلي توضيح 

 (:الفصاح الطوعي: قياس المتغير المستقل )أولا 
بنداً مقســمة    (66)تم قياس المتغيرات المســتقلة عن طريق عمل قائمة إفصــاح طوعي مكونة من  

ــنة المعينة  ( 9)على   محاور، بحيث إذا كان البند مفصــــح عنه في القوائم المالية للشــــركة في الســ
أما إذا لم يكن مفصـــح عنه يأخذ القيمة صـــفر وهو المقياس الأكثر اســـتخداماً يأخذ القيمة واحد، 

 .في الأدبيات 
 (: طرق قياس المتغير المستقل 3جدول )

 الرمز  طريقة القياس المتغير 

ــاح عن المعلومات   الافصــــــ
 العامة للشركة

ويقــاس بمــدى الإفصـــــــــــــــاح عن المعلومــات العــامــة  
  8للشــركة في كل ســنة من ســنوات الدراســة وعددها  

 بنود.

GenInf 

الافصـــــــــــــــاح عن نشـــــــــــــــاط  
 الشركة والوضع المستقبلي

ــعها   ــركة ووضــــ ــاط الشــــ ــاح نشــــ ويقاس بمدى الإفصــــ
المســتقبلي للشــركة في كل ســنة من ســنوات الدراســة 

 بنود. 7وعددها 

FutSit 

الإفصــــــــــــــاح عن معلومـات 
 الإدارة

ــاح عن معلومـات الإدارة في  ويقـاس بمـدى الإفصــــــــــــ
 ManInf بند. 11كل سنة من سنوات الدراسة وعددها 

الإفصـــــــاح عن المســـــــؤولية  
 .الاجتماعية للشركات 

ويقاس بمدى الإفصـــــاح عن المســـــؤولية الاجتماعية  
ــة وعددها  ــنوات الدراسـ ــنة من سـ ــركات في كل سـ للشـ

 بنود. 5
CSR 

الإفصـــــــــــــاح عن النســـــــــــــب 
 المالية.

ويقاس بمدى الإفصــــــــــــــاح النســــــــــــــب المالية، ونتائج  
التحليلات المالية في كل ســــنة من ســــنوات الدراســــة 

 .بنود  8وعددها 
FinAna 
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دور  ــن  عــــــ الإفصــــــــــــــــــــــاح 
ــة   التنميــــ في  الشــــــــــــــركــــــات 

 المستدامة.

ــركات في  ويقاس بمدى الإفصـــــــــــــاح عن دور الشـــــــــــ
ــة  ــنوات الدراسـ ــنة من سـ ــتدامة في كل سـ التنمية المسـ

 بنود. 6وعددها 
SusDev 

الإفصــــــــــــــاح عن معلومـات 
 الحوكمة.

ويقاس بمدى الإفصـــــــاح عن معلومات الحوكمة في 
 GovInf .بنود  5كل سنة من سنوات الدراسة وعددها 

الإفصــــــــــــــاح عن معلومـات 
 ن.العاملي

ويقاس بمدى الإفصــــــــاح عن معلومات العاملين في 
  10الشركة في كل سنة من سنوات الدراسة وعددها  

 بنود.
EmpInf 

ــاح عن تكــــاليف   الإفصـــــــــــــــ
 ر.البحث والتطوي

البحــــث  ــاليف  ــدى الإفصــــــــــــــــــاح عن تكــ بمــ ــاس  ويقــ
ــة وعددها  ــنوات الدراســ ــنة من ســ والتطوير في كل ســ

 بنود. 6
RDC 

 ثانياا: قياس المتغير التابع )جودة الأرباح(

التابع جودة الأرباحتم   بالرمز=    قياس المتغير  من خلال جودة   (i,tE)والذي يرمز له 
لكل شركة على   Jones (1991)شوائي للبواقي في مقياس المستحقات: حيث تقاس بالخطأ الع

 حدة كما يلي:  
)+ 1-i,t/TAi,t (PPE1 )+ B1-i,t/TAi,t(   REV2 ) + B1-i,t(1/TA1 = B1-i,t/ TAi,t TAC

i,tE 

 .tفي الفترة الحالية iللشركة  : إجمالي المستحقات  i,tTACحيث أن: 
i,tREV    : التغير في إيرادات الشركةi خلال الفترةt. 
i,tPPE  إجمالي الألات والمعدات و التجهيزات للشركة :i في الفترة الحاليةt . 
1-i,tAT  إجمالي الأصول للشركة :i  1في الفترة-t.  

i,tE ( جودة الأرباح: الخطأ العشوائي ) 
 المستحقات الاختيارية من خلال: ويتم حساب 

تقدير إجمالي المستحقات بالفرق بين صافي الدخل قبل البنود غير العادية   .1
 )الاستثنائية( والتدفقات النقدية التشغيلية.

يتم قسمة جميع متغيرات النموذج على إجمالي أصول الشركة في الفترة السابقة   .2
 أحجام الشركات.)أول الفترة( بهدف إلغاء أثر الفروق في 
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والجدير‌بالذكر‌أن‌ارتفاع‌هذه‌القيمة‌يشير‌إلى‌انخفاض‌جودة‌الأرباح‌والعكس‌‌

‌.‌صحيح

 ثالثاا: المتغيرات الضابطة )الرقابية(
يؤدي اسـتخدام المتغيرات الرقابية إلى التحكم في العوامل التي يمكن أن تؤثر على المتغير التابع  

 الدراسة محل البحث، ولكنها تزيد من المقدرة التفسيرية للنموذج.وإن كانت لا تدخل في نطاق 
وقد تم إدراج خمسة متغيرات ضابطة في نموذج الانحدار والتي وجدت الدراسات السابقة بأن لها 

 :يالتال (4)صلة بمتغيرات الدراسة، وهي مبينة في الجدول 
 رمز المتغير  طريقة القياس المؤشر 
 AGE بين السنة الحالية وسنة التأسيس.الفرق  عمر الشركة

 COMP_SIZE اللوغاريتم الطبيعي لأصول الشركة. حجم الشركة

 LEV إجمالي الالتزامات/ إجمالي الأصول. الرافعة المالية

 نوع القطاع
( إذا كـان  2( إذا كـان قطـاع خـدمـات، و)1يعطى الرقم )

( إذا 4و)  ،( إذا كان قطاع إســتثمار3قطاع صــناعة، و)
 ( إذا كان قطاع بنوك.5و) ،كان قطاع تأمين

SECT 

 أوقات الأزمات 
 -   2019( وكــذلــك كورونــا )2021أوقــات الحروب )

2020) CRISIS_TIME 

 ROA الأصولالعائد على اجمالي  ربحية الشركات 

  حتـــــــــى سنة 2017سنوات ممتدة من سنة  ست تجدر الإشارة إلى ان سنوات الدراسة هي  
هحيث أن خلال هذه الفترة الزمنية تعرضت فلسطين إلى نوعين من الأزمات: الأولى و  2022

أزمــــــــــــــــــة  ، والثانية هي 2021ي الحرب التي شنها الاحتلال الإسرائيلي على فلسطين في العام 
لأزما  . ومن المعلوم بالضرورة أن هذه2020و  2019كورونا التي ضربت فلسطين في الأعوام  

ت أثرت على البيئة الاقتصادية والقدرة التشغيلية للقطاعات الاقتصادية في فلسطين الأمر الذي 
م إضافة متغير ضابط لع سينعكس بالتأكيد على بيانات القوائم المالية لمختلف الشركات، لذلك ت

 زل اثار أوقات الأزمات الأمر الذي سينعكس بالإيجاب على جودة نتائج الدراسة. 
 

 الإختبارات الإحصائية المستخدمة في الدراسة:
ــاليب   لتحقيق أهداف الدراســـــــة وتحليل البيانات التي تم جمعها، فقد تم إســـــــتخدام العديد من الأســـــ

 :في تحليل البيانات، وتتمثل في الآتيلمناسبة الإحصائية الوصفية والإستدلالية ا
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(:‌يسطتخد ‌هذا‌الأمر‌بشطكأ‌أسطاسط)‌لمعرتة‌متوسط ‌كأ‌متنير‌من‌‌Meanالمتوسط ‌الحسطاب)‌  .1

 متنيرات‌الدراسة.

(:‌مقيطاس‌لتشطططططتطت‌البيطانطات‌حوأ‌متوسطططط  طا‌‌Standard Deviationالإنحراف‌المعيطار ‌  .2

 تركزت‌البيانات‌وانخفض‌تشتت ا.الحساب)،‌تكلما‌اقتربت‌قيمته‌من‌الصفر‌كلما‌

 (:‌لمعرتة‌هأ‌البيانات‌تتبع‌التوزيع‌ال بيع)‌أ ‌لا.Jarque-Bera testإختبار‌التوزيع‌ال بيع)‌  .3

 (:‌لمعرتة‌هأ‌هناك‌مشكلة‌تعدد‌خ )‌تؤثر‌ت)‌النموذج‌أ ‌لا.VIFإختبار‌التداخأ‌الخ )‌  .4

قيطاس‌درجطة‌الإرتبطا :‌‌(‌لPearson Correlation Coefficientمعطامطأ‌إرتبطا ‌بيرسطططططون‌  .5

 يقو ‌هذا‌الإختبار‌على‌دراسة‌العلاقة‌بين‌متنيرين.

عتبار‌أن‌المتنير‌‌إب(‌‌OLS: Ordinary Least Square ‌‌المربعات‌الصطنر ‌العادية‌‌تقنيةت ‌اسطتخدا ‌‌ .6

وذلطك‌بطإختبطار‌جميع‌معطادلات‌الإنحطدار‌‌‌‌،(Continuons Variable ‌التطابع‌هنطا‌متنيرام‌متصطططططلام‌

 عية.الرئيسية‌والفر

 
 إختبار صلاحية البيانات للتحليل الإحصائي:

ــام )  ــدراســـــــــــــــــة إلى النموذج الخطي العـ  General Linear Modelينتمي نموذج الـ

GLM الذي يتطلب قبل تطبيقه توفر العديد من الشـــــــروط، ولذا ينبغي فحص بيانات الدراســـــــة )
 للتحقق من توفيرها للشروط:

 (:Jarque-Bera testللبواقي )اختبار التوزيع الطبيعي  -1
ويســــــــــــــتخـدم للتحقق من مـدى اقتراب البيـانـات من توزيعهـا الطبيعي، وقـد تم إســــــــــــــتخـدام إختبـار  

(Jarque-Bera test)،    وتكون قاعدة القرار قبول الفرضــــــية العدمية بأن البيانات تتبع التوزيع
ــتوى الإحتمالية أكبر من   0.1581مة الإحتمالية  . حيث بلغت القي0.05الطبيعي, إذا كانت مســـــ

 , وبالتالي هذا يدل على أن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي.0.05وهي أكبر من 

 ( 5)جدول 
 (Jarque-Bera testاختبار التوزيع الطبيعي )

  Jarque-Bera المتغير  م

Statistic Sig. 

1-  Standardized Residual 3.689 0.1581 

 
 (:Autocorrelation Testالرتباط الذاتي أو الإستقلال الذاتي للبواقي ) إختبار -2
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ــيؤثر   ــاهدات المتجاورة مترابطة، مما ســ ــكلة الإرتباط الذاتي في النموذج إذا كانت المشــ تظهر مشــ
إذ ســــــــيكون أثر المتغيرات المســــــــتقلة على المتغير التابع بدرجة كبيرة من    ،على صــــــــحة النموذج

 (.Durbin Watson D-Wوللتحقق من ذلك تم استخدام اختبار ) جراء ذلك الإرتباط,
 ( D-W: اختبار الرتباط الذاتي )(6)جدول 

 Durbin Watson النموذج 

 1.140 المتغير التابع: جودة الأرباح 
( عنـــــد Durbin Watsonمـــــن جـــــدول القــــيم الحرجـــــة لاختبـــــار ) duوبــــالنظر إلـــــى قيمــــة 

k  بســــــــبب أن هنــــــــاك تســــــــعة متغيــــــــرات مســـــــتقلة(، أمــــــــام درجــــــــة حريــــــــة الخطــــــــأ 9)يســـــــاوي( )
, 0.05( ويــــــــتم اســــــــتخراجها مــــــــن )جــــــــدول تحليــــــــل التبــــــــاين(، وعنــــــــد مســــــــتوى معنويــــــــة 216)

 (.1.852تساوي )
  D-Wوبـالتـالي نجـد أن قيمـة   ،(DW <4-du >2)حيـث أن شــــــــــــــرط الارتبـاط الـذاتي كمـا يلي 

( بشــــكل كامل, وهذا يعني إمكانية وجود إرتباط ذاتي D-statisticللنموذج لا تقع ضــــمن مدى )
( عند إختبار  Lag1موجب في النموذج, وللتغلب على المشـــــــــكلة ســـــــــيتم أخذ درجة إبطاء أولى )

 نموذج البحث.
 
 (:Homoskedasticity Testاختبار ثبات تباين الخطأ العشوائي )تجانس البواقي( ) -3
حد الافتراضــات المهمة لنماذج الإنحدار الكلاســيكي، وتطبيق طريقة المربعات الصــغرى العادية أ
(OLS( هو أن تباين الأخطاء العشـــــــــوائية ثابت )Homoskedasticity بالإضـــــــــافة إلى أن )

 متوسطها يجب أن يكون مساوياً للصفر.
 جودة الأرباح( -التابع: اختبار ثبات تباين الخطأ العشوائي )المتغير (2)شكل 
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ــكل ) ــد نمط معين وخطي للبواقي، حيث أن البواقي تأخذ  2ويبين الشـ ( أنه لا يمكننا رصـ
شـكلًا عشـوائياً، حيث أن انتشـار وتوزيع البواقي يأخذ شـكل عشـوائي على جانبي الخط الذي يمثل  

ما يعني أن هذا الصـفر، مما يعني عدم وجود مشـكلة عدم تجانس أو ثبات في تباين الأخطاء، م
 النموذج لا يعاني عدم ثبات تباين الخطأ العشوائي.

ــ كإجراء احترازي متقدم   (clustering)ولأغراض الحيطة والحذر تم إســـــتخدام تقنية الـــــــــــــــــ
التلقائي للدرجات الأعلى ولمعالجة مشـــــــــــاكلة عدم تجانس البواقي إن   لمعالجة مشـــــــــــاكل الإرتباط

 وجدت، وهذا الإجراء من شأنه تعزيز قدرة النماذج المستخدمة لتحقيق أغراض الدراسة.
 
 اختبار التداخل الخطي: -4

تعتمد قوة النموذج الخطي على إفتراض إســتقلال كل متغير من المتغيرات المســتقلة عن  
واذا لم يتحقق هذا الشــــرط فإن النموذج الخطي العام عندئذ يعاني من ضــــعف, بعضــــها البعض,  

(  Collinearity Diagnosticsولا يمكن اعتباره جيداً لعملية التقدير, وقد تم اســــتخدام مقياس )
( لكل متغير من المتغيرات المســـــتقلة, ومن ثم إيجاد معامل Toleranceوذلك بحســـــاب معامل )

(Variance Inflation Factor VIF  إذ يعـد هـذا الإختبـار مقيـاســـــــــــــــاً لتـأثير الإرتبـاط بين ,)
( فهذا يدل على وجود مشـكلة 10( أكبر من )VIFالمتغيرات المسـتقلة, وفي حالة حصـول قيمة )

( للمتغير المســــــــــتقل المعني, والجدول رقم )؟؟( يبين نتائج  Multicollinearityالتعدد الخطي )
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الإختبار في نموذج الإنحدار المتعدد والذي يضم جميع المتغيرات,    الإختبار, وقد تم إستخدام هذا
 حيث يشترط هذا النموذج عدم الإزدواج الخطي بين المتغيرات التفسيرية )المستقلة(.

 ( 7)جدول 
 ( VIFاختبار التداخل الخطي )

 Tolerance VIF المتغير  م

 2.64 0.38 الإفصاح عن المعلومات العامة للشركة  .1
 1.11 0.89 الإفصاح عن نشاط الشركة ووضعها المستقبلي   .2
 3.23 0.30 الإفصاح عن معلومات الإدارة    .3
 2.60 0.38 الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية للشركات   .4
 2.98 0.33 الإفصاح عن النسب المالية ونتائج التحليلات المالية   .5
 2.50 0.39 المستدامة الإفصاح عن دور الشركات في التنمية   .6
 2.39 0.41 الإفصاح عن معلومات الحوكمة  .7
 3.51 0.28 الإفصاح عن معلومات العاملين في الشركة   .8
 2.01 0.49 الإفصاح عن البحث والتطوير  .9

ــظ مــــــــن الجـــــــــدول الســــــــابق أن قيمـــــــــة ) ــتقلة هـــــــــي دون VIFيلاحــــــ ــع المتغيـــــــــرات المســــــ ( لجميــــــ
 يخلو من مشكلة التداخل الخطي.(، مما يعني أن نموذج الدراسة 10)
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 المبحث الثاني 

 تحليل البيانات واختبار فرضيات الدراسة  

 مقدمة:

ــاً ل ــمن هذا المبحث عرضــ ــيات الدراســــةيتضــ ، وذلك من خلال تحليل البيانات وإختبار فرضــ
تحليل البيانات التي تم الحصـــول عليها، وإســـتعراض أهم النتائج وأبرزها، لذا تم إجراء المعالجات 

ــائية للبيانات المجمعة خلال الفترة من عام   ــتخدام برنامج    2021وحتى عام    2017الإحصــــ باســــ
ا وتحليلها  ( للحصـول على نتائج الدراسـة التي تم عرضـهSTATAالتحليل الإحصـائي المتطور )

 في هذا المبحث.

 معاملات الرتباط بين متغيرات الدراسة:
 ( 8)جدول رقم 

 معاملات الرتباط بين متغيرات الدراسة المستقلة 

 

 
 . α=0.05الارتباط دال إحصائياً عند مستوي دلالة *

 كما يلي:  (8)يمكن استخلاص النتائج من خلال الجدول السابق 

 GenInf FutSit ManInf CSR FinAna SusDev GovInf EmpInf RDC المتغير  م

1.  GenInf 1         

2.  FutSit 0.153 1        

3.  ManInf 0.497* 0.035 1       

4.  CSR 0.620* 0.091 0.505* 1      

5.  FinAna 0.547* 0.119 0.578* 0.645* 1     

6.  SusDev 0.564* 0.149** 0.531* 0.570* 0.706* 1    

7.  GovInf 0.407* 0.010 0.668* 0.374* 0.341* 0.395* 1   

8.  EmpInf 0.353* 0.119 0.700* 0.437* 0.459* 0.484* 0.627* 1  

9.  RDC 0.360* 0.171** 0.364* 0.289* 0.405* 0.467* 0.203* 0.569* 1 
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يوجد علاقة إيجابية ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن المعلومات العامة للشركة  .1
 المتغيرات الأخرى باستثناء الإفصاح عن نشاط الشركة ووضعها المستقبلي. وكل 

ووضعها  .2 الشركة  عن نشاط  الإفصاح  بين  إحصائية  دلالة  ذات  إيجابية  علاقة  يوجد 
المستقبلي ومتغيري )الإفصاح عن دور الشركات في التنمية المستدامة، والإفصاح عن  

 البحث والتطوير(.
لة إحصائية بين الإفصاح عن معلومات الإدارة وكل من  يوجد علاقة إيجابية ذات دلا  .3

الإفصاح عن )المسؤولية الاجتماعية، والنسب المالية، والتنمية المستدامة، ومعلومات 
 الحوكمة، ومعلومات العاملين في الشركة، والبحث والتطوير(.

ة وكل يوجد علاقة إيجابية ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن المسؤولية الإجتماعي .4
من الإفصاح عن )النسب المالية، والتنمية المستدامة، ومعلومات الحوكمة، ومعلومات 

 العاملين في الشركة، والبحث والتطوير(.
ونتائج   .5 المالية  النسب  عن  الإفصاح  بين  إحصائية  دلالة  ذات  إيجابية  علاقة  يوجد 

المستدامة، التنمية  في  الشركات  عن )دور  الإفصاح  من  وكل  ومعلومات   التحليلات 
 الحوكمة، ومعلومات العاملين في الشركة، والبحث والتطوير(.

يوجد علاقة إيجابية ذات دلالة إحصائية بين دور الشركات في التنمية المستدامة وكل  .6
والبحث  الشركة،  في  العاملين  ومعلومات  الحوكمة،  )معلومات  عن  الإفصاح  من 

 والتطوير(.
ئية بين معلومات الحوكمة وكل من الإفصاح عن  يوجد علاقة إيجابية ذات دلالة إحصا  .7

 )معلومات العاملين في الشركة، والبحث والتطوير(.
يوجد علاقة إيجابية ذات دلالة إحصائية بين معلومات الحوكمة وكل من الإفصاح عن   .8

 )معلومات العاملين في الشركة، والبحث والتطوير(.
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 إختبار أسئلة وفرضيات الدراسة
 ؟ مستوى الإفصاح الطوعي لدى الشركات المدرجة في بورصة فلسطينما    السؤال الأول:إجابة  

قد تم إختبار هذا الســؤال من خلال قياس المتوســط الحســابي لكل متغير من المتغيرات،  
النتائج إلى ثلاثة أقســام، القســم الأول يضــم المتوســط الحســابي للمتغيرات في   ةالباحث ت وقد قســم

تم إختيارها، أما الثاني فهو يوضح المتوسط الحسابي لجميع المتغيرات بناء   جميع الشركات التي
أما الثالث فقد تم بيان المتوسـط الحسـابي لكل شـركة من   ،على كل قطاع من القطاعات الخمسـة

 الشركات.
 أولا: قياس نسبة الإفصاح الطوعي لجميع الشركات المدرجة في بورصة فلسطين

 .( النتائج9الحسابي لجميع الشركات عبر السنوات، ويبين الجدول )يتم حساب المتوسط 
 (: مستوى الإفصاح الطوعي لجميع الشركات المدرجة في البورصة 9)جدول رقم 

بنود   المتغير 
الوزن  المتوسط  الفصاح 

 الترتيب  النسبي 

 1 %78.96 6.32 8 الإفصاح عن المعلومات العامة للشركة

 9 %3.02 21. 7 الشركة ووضعها المستقبلي الإفصاح عن نشاط 

 5 %43.17 4.75 11 الإفصاح عن معلومات الإدارة  

 3 %52.16 2.61 5 الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية للشركات 

 2 %61.56 4.93 8 الإفصاح عن النسب المالية ونتائج التحليلات المالية 

 4 %45.96 2.76 6 المستدامة الإفصاح عن دور الشركات في التنمية 

 6 %38.24 1.91 5 الإفصاح عن معلومات الحوكمة

 7 %32.56 3.26 10 الإفصاح عن معلومات العاملين في الشركة 

 8 %26.84 1.61 6 الإفصاح عن البحث والتطوير

  %42.95 28.35 66 مستوى الإفصاح الطوعي الكلي

 
 ثانياا: قياس مستوى الإفصاح الطوعي حسب نوع القطاع 

ــاح الطوعي حســـــــــب نوع القطاع وترتيبهم، تبين النتائج في  ــتوى التباين في الإفصـــــــ ولمعرفة مســـــــ
 (:10الجدول التالي رقم )
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 (: المتوسط الحسابي لمستوى الإفصاح الطوعي حسب نوع القطاع10)جدول رقم 

الوزن  المتوسط  القطاع  المؤشر 
 التعليق الترتيب  النسبي 

الإفصاح عن  
المعلومات  

 العامة للشركة

تبين أن قطاع الصـــــــــناعة هو   3 %84.58 6.77 البنوك
الأكثر من حيـث الإفصـــــــــــــــاح  
ــة   ــامـــــ الــعـــــ ــات  الــمــعــلــومـــــ عــن 
للشـــــــــركة، وقطاع الاســـــــــتثمار  

 الأقل.

 4 %66.94 5.36 الخدمات 
 2 %85.86 6.87 التأمين 

 5 %67.50 5.40 الاستثمار 
 1 %89.65 7.17 الصناعة 

الإفصاح عن  
نشاط الشركة  

ووضعها  
 المستقبلي 

هـو   1 %9.52 0.67 البنوك الـبـنـوك  ــاع  قـطـــــ أن  تـبـيـن 
الأكثر من حيث افصاحه عن  
نشــــــــــــاط الشــــــــــــركة والوضــــــــــــع 
المســـــتقبلي يليه الاســـــتثمار ثم  
الصـــــــــناعة، في حين تبين أن  
قطــاعي الخــدمـات والتــأمين لا  

 يفصحون.

 -  %0.00 0.00 الخدمات 
 -  %0.00 0.00 التأمين 

 2 %4.57 0.32 الاستثمار 

 %2.68 0.19 الصناعة 
3 

الإفصاح عن  
معلومات 

 الإدارة 

هـو   1 %69.70 7.67 البنوك الـبـنـوك  ــاع  قـطـــــ أن  تـبـيـن 
الأكثر من حيـث الإفصـــــــــــــــاح  
عن معلومـات الإدارة، وقطـاع  

 الاستثمار هو الأقل.

 4 %35.56 3.91 الخدمات 
 2 %56.22 6.18 التأمين 

 5 %23.09 2.54 الاستثمار 
 3 %44.03 4.84 الصناعة 

الإفصاح عن  
المسؤولية  

 الإجتماعية  

هـو   1 %82.67 4.13 البنوك الـبـنـوك  ــاع  قـطـــــ أن  تـبـيـن 
الأكثر من حيـث الإفصـــــــــــــــاح  
عن المســــــــــــؤولية الاجتماعية،  

 وقطاع الخدمات هو الأقل.

 5 %37.78 1.89 الخدمات 
 3 %55.26 2.76 التأمين 

 4 %39.20 1.96 الاستثمار 
 2 %56.25 2.81 الصناعة 

الإفصاح عن  
النسب المالية  

هـو   1 %83.33 6.67 البنوك الـبـنـوك  ــاع  قـطـــــ أن  تـبـيـن 
الأكثر من حيـث الإفصـــــــــــــــاح  
عن النســـــــــــــــب المــاليــة ونتــائج  

 4 %48.33 3.87 الخدمات 
 3 %60.86 4.87 التأمين 
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ونتائج  
 التحليلات 

التحليلات، وقطاع الاســــتثمار   5 %43.00 3.44 الاستثمار 
 2 %75.59 6.05 الصناعة  هو الأقل.

الإفصاح عن  
دور الشركات  

في التنمية  
 المستدامة 

هـو   1 %63.33 3.80 البنوك الـبـنـوك  ــاع  قـطـــــ أن  تـبـيـن 
الأكثر من حيـث الإفصـــــــــــــــاح  
عن دور الشـــركات في التنمية  
المســـــتدامة وقطاع الاســـــتثمار  

 هو الأقل.

 4 %41.48 2.49 الخدمات 
 3 %44.30 2.66 التأمين 

 5 %34.00 2.04 الاستثمار 
 2 %51.30 3.08 الصناعة 

الإفصاح عن  
معلومات 

 الحوكمة

هـو   1 %80.67 4.03 البنوك الـبـنـوك  ــاع  قـطـــــ أن  تـبـيـن 
الأكثر من حيـث الإفصـــــــــــــــاح  
ــة،  الــحــوكــمـــــ ــات  مــعــلــومـــــ عــن 

 وقطاع الخدمات هو الأقل.

 5 %12.89 0.64 الخدمات 
 2 %60.00 3.00 التأمين 

 4 %20.00 1.00 الاستثمار 
 3 %37.50 1.88 الصناعة 

الإفصاح عن  
معلومات 
 العاملين  

هـو   1 %76.67 7.67 البنوك الـبـنـوك  ــاع  قـطـــــ أن  تـبـيـن 
الأكثر من حيـث الإفصـــــــــــــــاح  
عن معلومات العاملين وقطاع  

 الاستثمار هو الأقل.

 4 %20.89 2.09 الخدمات 
 2 %51.58 5.16 التأمين 

 5 %11.80 1.18 الاستثمار 
 3 %25.00 2.50 الصناعة 

الإفصاح عن  
تكاليف البحث  

 والتطوير 

هـو   1 %54.44 3.27 البنوك الـبـنـوك  ــاع  قـطـــــ أن  تـبـيـن 
الأكثر من حيـث الإفصـــــــــــــــاح  
عن تكــاليف البحــث والتطوير  

 وقطاع الاستثمار هو الأقل.

 4 %19.26 1.16 الخدمات 
 2 %26.75 1.61 التأمين 

 5 %18.67 1.12 الاستثمار 
 3 %25.66 1.54 الصناعة 
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 ثالثاا: قياس مستوى الإفصاح الطوعي حسب الشركة
ولمعرفة مسـتوى التباين في الإفصـاح الطوعي حسـب الشـركة، تبين النتائج في الجدول التالي رقم 

(11:) 
 (: نسبة الإفصاح الطوعي حسب الشركة 11)جدول رقم 
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 GenInf FutSit ManInf CSR FinAna SusDev GovInf EmpInf RDC الشركة 
النسبة  
 الترتيب  الكلية 

BOP 95.00% 0.00% 72.73% 92.00% 87.50% 83.33% 80.00% 90.00% 66.67% 74.14% 2 

ISBK 62.50% 0.00% 54.55% 96.00% 87.50% 63.33% 44.00% 60.00% 13.33% 53.47% 15 

QUDS 100.00% 57.14% 72.73% 80.00% 87.50% 66.67% 80.00% 90.00% 66.67% 77.86% 1 

PICO 75.00% 0.00% 63.64% 60.00% 62.50% 33.33% 80.00% 60.00% 63.33% 55.31% 13 

AIB 87.50% 0.00% 81.82% 100.00% 87.50% 66.67% 100.00% 80.00% 50.00% 72.61% 3 

TNB 87.50% 0.00% 72.73% 68.00% 87.50% 66.67% 100.00% 80.00% 66.67% 69.90% 5 

ABRJ 52.50% 0.00% 32.73% 40.00% 40.00% 16.67% 36.00% 26.00% 0.00% 27.10% 36 

AHC 75.00% 0.00% 9.09% 20.00% 12.50% 13.33% 0.00% 0.00% 16.67% 16.29% 42 

RSR 50.00% 0.00% 54.55% 20.00% 50.00% 66.67% 0.00% 8.00% 0.00% 27.69% 34 

NSC 87.50% 0.00% 61.82% 60.00% 77.50% 33.33% 0.00% 40.00% 36.67% 44.09% 24 

PALAQAR 50.00% 0.00% 29.09% 0.00% 10.00% 26.67% 0.00% 0.00% 13.33% 14.34% 44 

PALTEL 87.50% 0.00% 45.45% 80.00% 100.00% 83.33% 0.00% 70.00% 66.67% 59.22% 8 

PEC 37.50% 0.00% 18.18% 44.00% 62.50% 33.33% 0.00% 0.00% 0.00% 21.72% 39 

WASSE 62.50% 0.00% 36.36% 0.00% 0.00% 16.67% 60.00% 14.00% 0.00% 21.06% 41 

OOREDOO 100.00% 0.00% 32.73% 76.00% 82.50% 83.33% 20.00% 30.00% 40.00% 51.62% 17 

TPIC 100.00% 0.00% 18.18% 60.00% 29.17% 0.00% 26.67% 43.33% 27.78% 33.90% 30 

GUI 100.00% 0.00% 72.73% 60.00% 62.50% 53.33% 80.00% 30.00% 0.00% 50.95% 19 

AIG 87.50% 0.00% 63.64% 100.00% 75.00% 50.00% 60.00% 30.00% 33.33% 55.50% 12 

TIC 87.50% 0.00% 81.82% 20.00% 87.50% 50.00% 60.00% 90.00% 16.67% 54.83% 14 

NIC 65.00% 0.00% 54.55% 72.00% 70.00% 50.00% 76.00% 58.00% 13.33% 50.99% 18 

PICO 85.00% 0.00% 41.82% 36.00% 75.00% 43.33% 36.00% 64.00% 43.33% 47.16% 21 

TPUST 75.00% 0.00% 72.73% 48.00% 75.00% 50.00% 80.00% 70.00% 66.67% 59.71% 7 

MIC 92.50% 0.00% 29.09% 48.00% 0.00% 40.00% 48.00% 24.00% 13.33% 32.77% 32 

PRICO 85.00% 22.86% 23.64% 64.00% 67.50% 63.33% 28.00% 0.00% 3.33% 39.74% 27 

APIC 92.50% 0.00% 41.82% 100.00% 87.50% 36.67% 40.00% 4.00% 0.00% 44.72% 23 

ARAB 37.50% 0.00% 0.00% 8.00% 0.00% 0.00% 0.00% 8.00% 0.00% 5.94% 46 

PADICO 90.00% 22.86% 20.00% 52.00% 67.50% 33.33% 0.00% 10.00% 20.00% 35.08% 28 

PID 37.50% 0.00% 45.45% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 20.00% 0.00% 11.44% 45 

UID 45.00% 0.00% 25.45% 28.00% 72.50% 33.33% 40.00% 20.00% 33.33% 33.07% 31 

AQARIYA 62.50% 0.00% 9.09% 40.00% 0.00% 33.33% 0.00% 20.00% 33.33% 22.03% 38 
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مســــتوى التباين في الإفصــــاح الطوعي لدى الشــــركات المدرجة في  ما  إجابة الســــؤال الثاني:

 ؟غير مالي( -بورصة فلسطين تبعاا لنوع القطاع )مالي

إختبار هذا الســؤال من خلال قياس المتوســط الحســابي لجميع المتغيرات بناء على  قد تم  
حيث إن القطاع المالي ضم البنوك والتأمين، أما القطاع غير   ،كل قطاع )المالي، وغير المالي(

 المالي فقد ضم )الاستثمار، والصناعة، والخدمات(.
 غير مالي(  -القطاع )مالي(: مستوى الإفصاح الطوعي تبعاا لنوع 12)جدول رقم 

 الوزن النسبي المتوسط  المتغير 

غير   المالي 
غير   المالي المالي

 المالي

 6.10 6.82 الإفصاح عن المعلومات العامة للشركة
85.29

% 

76.26

% 

JREI 77.50% 0.00% 14.55% 0.00% 32.50% 26.67% 0.00% 0.00% 53.33% 22.73% 37 

PIIC 85.00% 0.00% 32.73% 40.00% 87.50% 73.33% 92.00% 10.00% 16.67% 48.58% 20 

SANAD 62.50% 0.00% 18.18% 60.00% 15.00% 40.00% 0.00% 26.00% 26.67% 27.59% 35 

BPC 100.00% 0.00% 72.73% 56.00% 87.50% 83.33% 20.00% 30.00% 66.67% 57.36% 10 

VOIC 100.00% 0.00% 54.55% 80.00% 87.50% 33.33% 20.00% 20.00% 16.67% 45.78% 22 

JPH 100.00% 0.00% 72.73% 80.00% 87.50% 50.00% 80.00% 30.00% 16.67% 57.43% 9 

AZIZA 100.00% 0.00% 36.36% 100.00% 100.00% 50.00% 0.00% 30.00% 50.00% 51.82% 16 

PHRMACARE 65.63% 42.86% 11.36% 25.00% 53.13% 50.00% 0.00% 22.50% 37.50% 34.22% 29 

JCC 50.00% 0.00% 18.18% 12.00% 37.50% 0.00% 0.00% 0.00% 23.33% 15.67% 43 

BJP 100.00% 0.00% 72.73% 60.00% 87.50% 83.33% 100.00% 70.00% 66.67% 71.14% 4 

NAPCO 100.00% 0.00% 36.36% 48.00% 87.50% 66.67% 0.00% 0.00% 50.00% 43.17% 26 

GMC 100.00% 0.00% 72.73% 60.00% 100.00% 50.00% 80.00% 40.00% 0.00% 55.86% 11 

APC 100.00% 0.00% 45.45% 80.00% 87.50% 66.67% 0.00% 10.00% 0.00% 43.29% 25 

NCI 100.00% 0.00% 45.45% 80.00% 87.50% 83.33% 100.00% 52.00% 16.67% 62.77% 6 

LADAEN 87.50% 0.00% 27.27% 20.00% 0.00% 16.67% 80.00% 20.00% 0.00% 27.94% 33 

ELECTRODE 57.50% 0.00% 0.00% 24.00% 75.00% 33.33% 0.00% 0.00% 0.00% 21.09% 40 
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الإفصاح عن نشاط الشركة ووضعها  
 المستقبلي 

0.29 0.18 4.20% 2.52% 

 3.86 6.84 الإفصاح عن معلومات الإدارة  
62.17

% 

35.05

% 

 % 45.66 % 67.35 2.28 3.37 الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية للشركات 

الإفصاح عن النسب المالية ونتائج التحليلات  
 المالية 

5.66 4.61 70.77 % 57.63 % 

الإفصاح عن دور الشركات في التنمية  
 المستدامة

3.16 2.58 52.70 % 43.08 % 

 % 25.03 % 69.12 1.25 3.46 الإفصاح عن معلومات الحوكمة

 % 19.69 % 62.65 1.97 6.26 الإفصاح عن معلومات العاملين في الشركة 

 % 21.62 % 38.97 1.30 2.34 الإفصاح عن البحث والتطوير

 - مستوى الإفصاح الطوعي الكلي
- 57.02

% 

36.28

% 
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 فرضيات الدراسة  إختبار

ــيتم إختبار  ــعة ثم بعد ذلك ســ ــيات الفرعية أولا وعددها تســ ــيتم إختبار الفرضــ بدايةا ســ
 الفرضية الرئيسية للدراسة

 الفرضيات فرعية: 
للإفصاح عن المعلومات العامة للشركة على  (  α(0.05=>ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة  إيجابي  يوجد أثر   .1

 المدرجة في بورصة فلسطين. جودة الأرباح في الشركات 

 ة الإنحدار التالية:لتم استخدام تحليل الإنحدار المتعدد وفق معاد 
𝑬 = 𝜷𝟏(𝑮𝒆𝒏𝑰𝒏𝒇) +  𝜷𝟐(𝑨𝑮𝑬) + 𝜷𝟑(𝑪𝑶𝑴𝑷_𝑺𝑰𝒁𝑬) +  𝜷𝟒(𝑳𝑬𝑽)

+  𝜷𝟓(𝑺𝑬𝑪𝑻) +  𝜷𝟔(𝑪𝑹𝑰𝑺𝑰𝑺_𝑻𝑰𝑴𝑬) + 𝜷𝟕(𝑹𝑶𝑨) + 𝜺𝒊, 𝒕  
لإفصـاح  السـابقة أثر المتغير المسـتقل محل الإهتمام وهو ا  حيث تناولت معادلة الإنحدار

( بمفرده على المتغير التابع محل GenInf)والذي يرمز له بـــــــــــــــــــ  عن المعلومات العامة للشــــركة
( في ظل المتغيرات الضابطة المذكورة سابقاً )والذي E)والذي يرمز له بـــــ   جودة الأرباحالإهتمام  

ــ (، والنتائج  AGE  ،COMP_SIZE  ،LEV ،SECT ،CRISIS_TIME،ROAيرمز لها بـــــــــــــ
 مبينة في الجدول التالي:

المتغير المستقل )الإفصاح عن المعلومات  ‌- نحدار الخطي المتعدد(: تحليل الإ 13جدول )
 المتغير التابع )جودة الأرباح(  مع العامة للشركة(

معامل   المتغير المستقل 
 .Sigحتمالية القيمة الإ Tقيمة اختبار   (Bنحدار)الإ 

لإفصاح عن المعلومات العامة ا
 للشركة

-0.01 1.61- 0.0575 

 % 11معامل التحديد المُعدَّل=  % 15  = تحديد معامل ال
2R  Adjusted 

 0.0001القيمة الاحتمالية = F  = 3.58ختبار إقيمة 
تم قياســــة بالخطأ العشــــوائي للبواقي في  جودة الأرباح )المتغير التابع للدراســــة(  علماً بأن

)المتغير    رتفاع هذه القيمةإوالجدير بالذكر أن كما تم توضيحة سابقاً،    Jones (1991)مقياس  
ــير إلى   التابع( ــحيحإيشـــ ــاقاً مع ما تقدم ولكي نقبل  نخفاض جودة الأرباح والعكس صـــ ، لذلك اتســـ

فرضــــية التأثير الايجابي للمتغير المســــتقل على المتغير التابع يجب أن يحظى المتغير المســــتقل  
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ــتوى الأهمية أقل من   ــالبة مع مراعاة ان يكون مســ ــارة الســ ــتوى الدلالة الذي تم    %5بالاشــ وهو مســ
 الفرضية البديلة. اعتمادة في هذه الدراسة لرفض الفرضية الصفرية وقبول

 ( ما يلي:13من الجدول رقم ) ويتضح
، أي أن النموذج المســــــــــــــتخــدم يلائم  0.0001بلغت     Fختبــار  لإ  حتمــاليــة  القيمــة الإأن   -

 بيانات الدراسة.
التغير الحـــاصــــــــــــــــل في المتغيرات    , ممـــا يعني أن2R  Adjusted  11%بلغـــت قيمـــة   -

ــتقلة والضـــــابطة في النموذج الســـــابق ــبة  ب  المســـ ــلة في 11نســـ ــر التغيرات الحاصـــ % تفســـ
 .المتغير التابع

ــتقل   Sigقيمة   تبين أن - ــتوى الأهمية( للمتغير المسـ ــاح عن المعلومات العامة )مسـ الإفصـ
,  0.01-الإنحدار ســالبة  وقيمة معامل ,  0.05وهي أكبر من   0.0575تســاوي  للشــركة

ــائياً ل ــاح عن المعلومات العامة مما يعني وجود تأثير إيجابي لكن غير دال إحصــــ لإفصــــ
 .على جودة الأرباح في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين للشركة

ــيـة الفرعيـة الأولى والتي تن  على   - وجـد أثر إيجـابي ذو دللـة  وعليـه ل يمكن قبول الفرضـــــــ
المعلومات العامة للشــركة على جودة الأرباح في الشــركات المدرجة    إحصــائية لصفصــاح عن
 .في بورصة فلسطين

 
 المعلومات العامة للشركةأن مستوى الإفصاح عن    عدم قبول هذه الفرضية إلى   ة عزو الباحثتو 

رباح ولكن هذا التأثير لا يعتبر تأثير جوهري على  بالإيجاب على جودة الأ  يؤثركعنصر منفرد  
 الأرباح. جودة 

  لإفصاح عن نشاط الشركة ووضعها المستقبلي ل (  α(0.05=>ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة  إيجابي  يوجد أثر   .2

 على جودة الأرباح للشركات المدرجة في بورصة فلسطين. 
 ة الإنحدار التالية:لتم إستخدام تحليل الإنحدار المتعدد وفق معاد 

𝑬 = 𝜷𝟏(𝑭𝒖𝒕𝑺𝒊𝒕) +  𝜷𝟐(𝑨𝑮𝑬) + 𝜷𝟑(𝑪𝑶𝑴𝑷_𝑺𝑰𝒁𝑬) +  𝜷𝟒(𝑳𝑬𝑽)
+  𝜷𝟓(𝑺𝑬𝑪𝑻) +  𝜷𝟔(𝑪𝑹𝑰𝑺𝑰𝑺_𝑻𝑰𝑴𝑬) + 𝜷𝟕(𝑹𝑶𝑨) + 𝜺𝒊, 𝒕  

لإفصـاح  حيث تناولت معادلة الإنحدار السـابقة أثر المتغير المسـتقل محل الإهتمام وهو ا
ــ    عن نشـاط الشـركة ووضـعها المسـتقبلي ( بمفرده على المتغير التابع  FutSit)والذي يرمز له بـــــــــــــ

( في ظل المتغيرات الضابطة المذكورة سابقاً  E)والذي يرمز له بـــــــــــــ   جودة الأرباحمحل الإهتمام  
(، AGE   ،COMP_SIZE  ،LEV ،SECT ،CRISIS_TIME،ROA)والذي يرمز لها بــــــــــــــــــ

 والنتائج مبينة في الجدول التالي:
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لإفصاح عن نشاط الشركة االمتغير المستقل )‌- المتعدد(: تحليل النحدار الخطي 14جدول )
 المتغير التابع )جودة الأرباح( مع ووضعها المستقبلي(

معاملات   المتغير المستقل 
 .Sigحتمالية القيمة الإ Tختبار  إقيمة  (Bنحدار)الإ 

الإفصاح عن نشاط الشركة  
 ووضعها المستقبلي 

-0.01 0.52- 0.607 

 % 10معامل التحديد المُعدَّل=  % 14=   تحديد معامل ال
2R  Adjusted 

 0.000حتمالية = القيمة الإ  F  = 3.90ختبار إقيمة 
تم قياســــة بالخطأ العشــــوائي للبواقي في  جودة الأرباح )المتغير التابع للدراســــة(  علماً بأن

)المتغير    هذه القيمة  رتفاعإوالجدير بالذكر أن كما تم توضيحة سابقاً،    Jones (1991)مقياس  
ــير إلى   التابع( ــحيحإيشـــ ــاقاً مع ما تقدم ولكي نقبل  نخفاض جودة الأرباح والعكس صـــ ، لذلك اتســـ

فرضــــية التأثير الايجابي للمتغير المســــتقل على المتغير التابع يجب أن يحظى المتغير المســــتقل  
ــتوى الأهمية أقل من   ــالبة مع مراعاة ان يكون مســ ــارة الســ ــ  %5بالإشــ توى الدلالة الذي تم  وهو مســ

 اعتمادة في هذه الدراسة لرفض الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلة.
 ( ما يلي:14من الجدول رقم ) ويتضح

ــتخدم يلائم بيانات  0.000بلغ   Fختبار  لإ حتمالية  القيمة الإأن  - ، أي أن النموذج المسـ
 الدراسة.

ــة   - ــا يعني أن2R  Adjusted  10%بلغـــت قيمـ ــاصــــــــــــــــل في المتغيرات    , ممـ التغير الحـ
ــابق ــتقلة والضــــــابطة في النموذج الســــ تفســــــر التغيرات الحاصــــــلة في   %10نســــــبة  ب  المســــ

 .المتغير التابع
الإفصــــــاح عن نشــــــاط الشــــــركة )مســــــتوى الأهمية( للمتغير المســــــتقل   Sigقيمة   تبين أن -

وقيمة معامل الإنحدار ســالبة  ,  0.05وهي أكبر من   0.607تســاوي   ووضــعها المســتقبلي
ــائياً ل0.01- لإفصـــــــاح عن نشـــــــاط  , مما يعني وجود تأثير إيجابي لكن غير دال إحصـــــ

ــتقبلي ــعها المســـــ ــركة ووضـــــ ــة    الشـــــ ــركات المدرجة في بورصـــــ على جودة الأرباح في الشـــــ
 .فلسطين

ــيـة الفرعيـة الثـانيـة والتي تن  على   - وجـد أثر إيجـابي ذو دللـة  وعليـه ل يمكن قبول الفرضـــــــ
إحصــائية لصفصــاح عن نشــاط الشــركة ووضــعها المســتقبلي على جودة الأرباح في الشــركات  

 .المدرجة في بورصة فلسطين
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عن نشاط الشركة ووضعها  أن مستوى الإفصاح    عدم قبول هذه الفرضية إلى  ةعزو الباحث تو 

منفرد    المستقبلي الأ   يؤثركعنصر  جودة  على  لا  بالإيجاب  التأثير  هذا  ولكن  تأثير  رباح  يعتبر 
   .جوهري على جودة الأرباح

 
على جودة الأرباح  الإدارة  للإفصاح عن معلومات  (  α(0.05=>دلالة إحصائية عند مستوى دلالة    ذو إيجابي  يوجد أثر   .3

 في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين. 

 ة الإنحدار التالية:لتم استخدام تحليل الإنحدار المتعدد وفق معاد 
𝑬 = 𝜷𝟏(𝑴𝒂𝒏𝑰𝒏𝒇) +  𝜷𝟐(𝑨𝑮𝑬) + 𝜷𝟑(𝑪𝑶𝑴𝑷_𝑺𝑰𝒁𝑬) +  𝜷𝟒(𝑳𝑬𝑽)

+  𝜷𝟓(𝑺𝑬𝑪𝑻) +  𝜷𝟔(𝑪𝑹𝑰𝑺𝑰𝑺_𝑻𝑰𝑴𝑬) + 𝜷𝟕(𝑹𝑶𝑨) + 𝜺𝒊, 𝒕  
لإفصـاح  حيث تناولت معادلة الإنحدار السـابقة أثر المتغير المسـتقل محل الإهتمام وهو ا

ــ  عن معلومات الإدارة ( بمفرده على المتغير التابع محل الإهتمام  ManInf)والذي يرمز له بـــــــــــــــــــ
( في ظل المتغيرات الضابطة المذكورة سابقاً )والذي يرمز لها E)والذي يرمز له بــ   جودة الأرباح

ــ (، والنتائج مبينة في AGE  ،COMP_SIZE  ،LEV ،SECT ،CRISIS_TIME،ROAبــــــــــــ
 الجدول التالي:
المتغير المستقل )الإفصاح عن معلومات  ‌- المتعدد(: تحليل النحدار الخطي 15جدول )

 المتغير التابع )جودة الأرباح(  مع الإدارة(

معاملات   المتغير المستقل 
 .Sigحتمالية القيمة الإ Tختبار  إقيمة  (Bنحدار)الإ 

 0.0051 ***2.67- 0.002- الإفصاح عن معلومات الإدارة
 % 15معامل التحديد المُعدَّل=  % 19  = تحديد معامل ال

2R  Adjusted 
 0.000 القيمة الاحتمالية = F   =4.12قيمة الاختبار 

بالخطأ العشــــوائي للبواقي في   هتم قياســــ جودة الأرباح )المتغير التابع للدراســــة(  علماً بأن
)المتغير    هذه القيمة  رتفاعإوالجدير بالذكر أن كما تم توضيحة سابقاً،    Jones (1991)مقياس  

ــير إلى   التابع( ــحيحإيشـــ ــاقاً مع ما تقدم ولكي نقبل  نخفاض جودة الأرباح والعكس صـــ ، لذلك اتســـ
فرضــــية التأثير الإيجابي للمتغير المســــتقل على المتغير التابع يجب أن يحظى المتغير المســــتقل  
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ــتوى الأهمية أقل من   ــالبة مع مراعاة ان يكون مســ ــارة الســ ــ  %5بالإشــ توى الدلالة الذي تم  وهو مســ
 اعتمادة في هذه الدراسة لرفض الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلة.

 ( ما يلي:15من الجدول رقم ) ويتضح
ــتخدم يلائم بيانات  0.000بلغ   Fختبار  لإ حتمالية  القيمة الإأن  - ، أي أن النموذج المسـ

 الدراسة.
ــة   - ــا يعني أن2R  Adjusted  15%بلغـــت قيمـ ــاصــــــــــــــــل في المتغيرات    , ممـ التغير الحـ

ــابق ــتقلة والضــــــابطة في النموذج الســــ تفســــــر التغيرات الحاصــــــلة في   %15نســــــبة  ب  المســــ
 .المتغير التابع

ــتقل   Sigقيمة   تبين أن - ــتوى الأهمية( للمتغير المسـ ــاح عن المعلومات العامة )مسـ الإفصـ
,  0.02-الإنحدار ســـالبة  وقيمة معامل ,  0.05وهي أقل من    0.0051تســـاوي   للشـــركة

على جودة  لإفصــــــاح عن معلومات الإدارةمما يعني وجود تأثير إيجابي دال إحصــــــائياً ل
 .الأرباح في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين

ــيـة الفرعيـة الثـالثـة والتي تن  على   - وجـد أثر إيجـابي ذو دللـة وعليـه يمكن قبول الفرضـــــــ
الإدارة على جودة الأرباح في الشـركات المدرجة في بورصـة  إحصـائية لصفصـاح عن معلومات  

 .فلسطين
 

  لإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية للشركات ل (  α(0.05=>ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة  إيجابي  يوجد أثر   .4

 على جودة الأرباح في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين. 

 ة الإنحدار التالية:لتم استخدام تحليل الإنحدار المتعدد وفق معاد 
𝑬 = 𝜷𝟏(𝑪𝑺𝑹) +  𝜷𝟐(𝑨𝑮𝑬) + 𝜷𝟑(𝑪𝑶𝑴𝑷_𝑺𝑰𝒁𝑬) +  𝜷𝟒(𝑳𝑬𝑽)

+  𝜷𝟓(𝑺𝑬𝑪𝑻) +  𝜷𝟔(𝑪𝑹𝑰𝑺𝑰𝑺_𝑻𝑰𝑴𝑬) + 𝜷𝟕(𝑹𝑶𝑨) + 𝜺𝒊, 𝒕  
لإفصـاح  حيث تناولت معادلة الإنحدار السـابقة أثر المتغير المسـتقل محل الإهتمام وهو ا

( بمفرده على المتغير التابع محل الإهتمام  CSR)والذي يرمز له بـــــــــــ    جتماعيةعن المسؤولية الإ
( في ظل المتغيرات الضابطة المذكورة سابقاً )والذي E)والذي يرمز له بــ   جودة الأرباح للشركات 

ــ (، والنتائج  AGE  ،COMP_SIZE  ،LEV ،SECT ،CRISIS_TIME،ROAيرمز لها بـــــــــــــ
 مبينة في الجدول التالي:

ــتقـل )الإفصـــــــــاح عن ‌-نحـدار الخطي المتعـدد(: تحليـل الإ 16جـدول ) المتغير المســـــــ
 المتغير التابع )جودة الأرباح( مع المسؤولية الإجتماعية(
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معاملات   المتغير المستقل 
 .Sigحتمالية القيمة الإ Tختبار  إقيمة  (Bنحدار)الإ 

الإفصاح عن المسؤولية  
 الجتماعية 

-0. 03 -2.92 *** 0.0025 

 % 14معامل التحديد المُعدَّل=  % 18=   تحديد معامل ال
2R  Adjusted 

 0.0000حتمالية = القيمة الإ  F   =4.10ختبار إقيمة 
تم قياســــة بالخطأ العشــــوائي للبواقي في  جودة الأرباح )المتغير التابع للدراســــة(  علماً بأن

)المتغير    رتفاع هذه القيمةإوالجدير بالذكر أن كما تم توضيحة سابقاً،    Jones (1991)مقياس  
ــير إلى   التابع( ــحيحإيشـــ ــاقاً مع ما تقدم ولكي نقبل  نخفاض جودة الأرباح والعكس صـــ ، لذلك اتســـ

فرضــــية التأثير الإيجابي للمتغير المســــتقل على المتغير التابع يجب أن يحظى المتغير المســــتقل  
ــتوى   ــالبة مع مراعاة ان يكون مســ ــارة الســ ــتوى الدلالة الذي تم    %5الأهمية أقل من  بالإشــ وهو مســ

 اعتمادة في هذه الدراسة لرفض الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلة.
 ( ما يلي:16من الجدول رقم ) ويتضح

ــتخدم يلائم بيانات  0.000بلغ   Fختبار  لإ حتمالية  القيمة الإأن  - ، أي أن النموذج المسـ
 الدراسة.

ــة   - ــا يعني أن2R  Adjusted  14%بلغـــت قيمـ ــاصــــــــــــــــل في المتغيرات    , ممـ التغير الحـ
ــابق ــتقلة والضــــــابطة في النموذج الســــ تفســــــر التغيرات الحاصــــــلة في   %14نســــــبة  ب  المســــ

 .المتغير التابع
الإفصـــــــــــاح عن المســـــــــــؤولية )مســـــــــــتوى الأهمية( للمتغير المســـــــــــتقل   Sigقيمة   تبين أن -

- وقيمة معامل الإنحدار ســـــــــــالبة  ,  0.05وهي أقل من   0.0025تســـــــــــاوي    الإجتماعية
  لإفصـاح عن المسـؤولية الإجتماعية, مما يعني وجود تأثير إيجابي دال إحصـائياً ل0.03

 .على جودة الأرباح في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين
ــيـة الفرعيـة الرابعـة والتي تن  على   - وجـد أثر إيجـابي ذو دللـة  وعليـه يمكن قبول الفرضـــــــ
حصـائية لصفصـاح عن المسـؤولية الإجتماعية على جودة الأرباح في الشـركات المدرجة في  إ

 .بورصة فلسطين

فصاح عن النسب المالية ونتائج التحليلات  للإ  (α(0.05=>ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة  إيجابي  يوجد أثر   .5

 على جودة الأرباح للشركات المدرجة في بورصة فلسطين.   المالية

 ة الإنحدار التالية:لتم استخدام تحليل الإنحدار المتعدد وفق معاد 
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𝑬 = 𝜷𝟏(𝑭𝒊𝒏𝑨𝒏𝒂) +  𝜷𝟐(𝑨𝑮𝑬) + 𝜷𝟑(𝑪𝑶𝑴𝑷_𝑺𝑰𝒁𝑬) +  𝜷𝟒(𝑳𝑬𝑽)
+  𝜷𝟓(𝑺𝑬𝑪𝑻) +  𝜷𝟔(𝑪𝑹𝑰𝑺𝑰𝑺_𝑻𝑰𝑴𝑬) + 𝜷𝟕(𝑹𝑶𝑨) + 𝜺𝒊, 𝒕  

لإفصـاح  م وهو احيث تناولت معادلة الإنحدار السـابقة أثر المتغير المسـتقل محل الإهتما
( بمفرده على المتغير FinAna)والذي يرمز له بــــــــــــــ  عن النسب المالية ونتائج التحليلات المالية

( في ظل المتغيرات الضابطة المذكورة E)والذي يرمز له بـــــــــــ   جودة الأرباحالتابع محل الإهتمام  
ــ بـــــــــــــــــــــــــــــــــ ــا  لـــــــهـــــ يـــــــرمـــــــز  ــذي  )والـــــ ــاً  ، AGE   ،COMP_SIZE  ،LEV  ،SECTســـــــــــــــــــــابـــــــقـــــ

CRISIS_TIME،ROA:والنتائج مبينة في الجدول التالي ،) 
المتغير المستقل )الإفصاح عن النسب المالية  -(: تحليل النحدار الخطي المتعدد17جدول )

 ونتائج التحليلات المالية( مع المتغير التابع )جودة الأرباح(

معاملات   المتغير المستقل 
 .Sigحتمالية القيمة الإ Tختبار  إقيمة  (Bنحدار)إال

الإفصاح عن النسب المالية ونتائج  
 التحليلات المالية

-0.02 -2.54 *** 0.0075 

 % 15معامل التحديد المُعدَّل=  % 19=  تحديد معامل ال
2R  Adjusted 

 0.0000 حتمالية =القيمة الإ  F   =5.98ختبار إقيمة 
بالخطأ العشــــوائي للبواقي في   هتم قياســــ جودة الأرباح )المتغير التابع للدراســــة(  علماً بأن

)المتغير    رتفاع هذه القيمةإوالجدير بالذكر أن سابقاً،    هكما تم توضيح  Jones (1991)مقياس  
ــير إلى   التابع( ــحيحإيشـــ ــاقاً مع ما تقدم ولكي نقبل  نخفاض جودة الأرباح والعكس صـــ ، لذلك اتســـ

التأثير الإيجابي للمتغير المســــتقل على المتغير التابع يجب أن يحظى المتغير المســــتقل  فرضــــية  
ــتوى الأهمية أقل من   ــالبة مع مراعاة ان يكون مســ ــارة الســ ــتوى الدلالة الذي تم    %5بالإشــ وهو مســ

 في هذه الدراسة لرفض الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلة. هاعتماد 
 ما يلي: (17من الجدول رقم ) ويتضح

، أي أن النموذج المســــــــتخدم يلائم بيانات  0.000بلغ   Fختبار  حتمالية لإالقيمة الإأن  -
 الدراسة.

ــة   - ــا يعني أن2R  Adjusted  15%بلغـــت قيمـ ــاصــــــــــــــــل في المتغيرات    , ممـ التغير الحـ
ــابق ــتقلة والضــــــابطة في النموذج الســــ تفســــــر التغيرات الحاصــــــلة في   %15نســــــبة  ب  المســــ

 .المتغير التابع
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الإفصـــــــاح عن النســـــــب المالية  )مســـــــتوى الأهمية( للمتغير المســـــــتقل    Sigقيمة   تبين أن -
ــاوي   ونتائج التحليلات المالية وقيمة معامل الإنحدار  ,  0.05وهي أقل من   0.0075تســ

لإفصـاح عن النسـب المالية  , مما يعني وجود تأثير إيجابي دال إحصـائياً ل0.02-سـالبة 
 .على جودة الأرباح في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين ونتائج التحليلات المالية

أثر إيجابي ذو دللة  وجد  وعليه يمكن قبول الفرضــــــية الفرعية الخامســــــة والتي تن  على   -
إحصـــــــائية لصفصـــــــاح عن النســـــــب المالية ونتائج التحليلات المالية على جودة الأرباح في  

 .الشركات المدرجة في بورصة فلسطين

  لإفصاح عن دور الشركات في التنمية المستدامة ل(  α(0.05=>ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة  إيجابي  يوجد أثر   .6

 ات المدرجة في بورصة فلسطين. على جودة الأرباح للشرك

 ة الإنحدار التالية:لتم استخدام تحليل الإنحدار المتعدد وفق معاد 
𝑬 = 𝜷𝟏(𝑺𝒖𝒔𝑫𝒆𝒗) +  𝜷𝟐(𝑨𝑮𝑬) + 𝜷𝟑(𝑪𝑶𝑴𝑷_𝑺𝑰𝒁𝑬) +  𝜷𝟒(𝑳𝑬𝑽)

+  𝜷𝟓(𝑺𝑬𝑪𝑻) +  𝜷𝟔(𝑪𝑹𝑰𝑺𝑰𝑺_𝑻𝑰𝑴𝑬) + 𝜷𝟕(𝑹𝑶𝑨) + 𝜺𝒊, 𝒕  
لإفصـاح  السـابقة أثر المتغير المسـتقل محل الإهتمام وهو ا  حيث تناولت معادلة الإنحدار

( بمفرده على المتغير SusDev)والذي يرمز له بــــــــــــــــــ  عن دور الشـــركات في التنمية المســـتدامة
( في ظل المتغيرات الضابطة المذكورة E)والذي يرمز له بـــــــــــ   جودة الأرباحالتابع محل الإهتمام  

ــ بـــــــــــــــــــــــــــــــــ ــا  لـــــــهـــــ يـــــــرمـــــــز  ــذي  )والـــــ ــاً  ، AGE   ،COMP_SIZE  ،LEV  ،SECTســـــــــــــــــــــابـــــــقـــــ
CRISIS_TIME،ROA:والنتائج مبينة في الجدول التالي ،) 

المتغير المستقل )الإفصاح عن دور الشركات ‌- (: تحليل النحدار الخطي المتعدد18جدول )
 المتغير التابع )جودة الأرباح(  مع في التنمية المستدامة(

معاملات   المتغير المستقل 
 .Sigحتمالية القيمة الإ Tختبار  إقيمة  (Bنحدار)الإ 

الإفصاح عن دور الشركات في  
 التنمية المستدامة 

-0.003 -2.42*** 0.01 

 % 15معامل التحديد المُعدَّل=  % 19=   تحديد معامل ال
2R  Adjusted 

 0.0000حتمالية = القيمة الإ  F   =5.12ختبار إقيمة 
تم قياســــة بالخطأ العشــــوائي للبواقي في  جودة الأرباح )المتغير التابع للدراســــة(  علماً بأن

)المتغير    رتفاع هذه القيمةإوالجدير بالذكر أن كما تم توضيحة سابقاً،    Jones (1991)مقياس  
ــير إلى   التابع( ــحيحإيشـــ ــاقاً مع ما تقدم ولكي نقبل  نخفاض جودة الأرباح والعكس صـــ ، لذلك اتســـ
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فرضــــية التأثير الإيجابي للمتغير المســــتقل على المتغير التابع يجب أن يحظى المتغير المســــتقل  
ــتوى الأهمية أقل من   ــالبة مع مراعاة ان يكون مســ ــارة الســ ــتوى الدلالة الذي تم    %5بالإشــ وهو مســ

 الفرضية البديلة. في هذه الدراسة لرفض الفرضية الصفرية وقبول هاعتماد 
 ( ما يلي:18من الجدول رقم ) ويتضح

، أي أن النموذج المســــــــتخدم يلائم بيانات  0.000بلغ   Fختبار  لإ  حتماليةالقيمة الإأن  -
 الدراسة.

ــة   - ــا يعني أن2R  Adjusted  15%بلغـــت قيمـ ــاصــــــــــــــــل في المتغيرات    , ممـ التغير الحـ
ــابق ــتقلة والضــــــابطة في النموذج الســــ تفســــــر التغيرات الحاصــــــلة في   %15نســــــبة  ب  المســــ

 .المتغير التابع
الإفصـــاح عن دور الشـــركات في )مســـتوى الأهمية( للمتغير المســـتقل    Sigقيمة   تبين أن -

ــالبة  ,  0.05وهي أقل من   0.01تســــاوي    التنمية المســــتدامة - وقيمة معامل الإنحدار ســ
لإفصـــــــاح عن دور الشـــــــركات في , مما يعني وجود تأثير إيجابي دال إحصـــــــائياً ل0.03

 .على جودة الأرباح في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين التنمية المستدامة
ــة والتي تن  على   - ــادســ ــية الفرعية الســ وجد أثر إيجابي ذو دللة  وعليه يمكن قبول الفرضــ

لصفصـاح عن دور الشـركات في التنمية المسـتدامة على جودة الأرباح في الشـركات    إحصـائية
 .المدرجة في بورصة فلسطين

على جودة    لإفصاح عن معلومات الحوكمةل(  α(0.05=>ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة    إيجابي  يوجد أثر  .7

 الأرباح للشركات المدرجة في بورصة فلسطين. 

 ة الإنحدار التالية:لتم استخدام تحليل الإنحدار المتعدد وفق معاد 
𝑬 = 𝜷𝟏(𝑮𝒐𝒗𝑰𝒏𝒇) +  𝜷𝟐(𝑨𝑮𝑬) + 𝜷𝟑(𝑪𝑶𝑴𝑷_𝑺𝑰𝒁𝑬) +  𝜷𝟒(𝑳𝑬𝑽)

+  𝜷𝟓(𝑺𝑬𝑪𝑻) +  𝜷𝟔(𝑪𝑹𝑰𝑺𝑰𝑺_𝑻𝑰𝑴𝑬) + 𝜷𝟕(𝑹𝑶𝑨) + 𝜺𝒊, 𝒕  
لإفصـاح  حيث تناولت معادلة الإنحدار السـابقة أثر المتغير المسـتقل محل الإهتمام وهو ا

( بمفرده على المتغير التابع محل الإهتمام  GovInf)والذي يرمز له بـــــــــــــــ  عن معلومات الحوكمة
( في ظل المتغيرات الضابطة المذكورة سابقاً )والذي يرمز لها E)والذي يرمز له بــ   جودة الأرباح

ــ (، والنتائج مبينة في AGE  ،COMP_SIZE  ،LEV ،SECT ،CRISIS_TIME،ROAبــــــــــــ
 الجدول التالي:
لإفصاح عن معلومات  االمتغير المستقل )‌- (: تحليل النحدار الخطي المتعدد19جدول )

 المتغير التابع )جودة الأرباح(  مع الحوكمة(



71 
 

معاملات   المتغير المستقل 
 .Sigحتمالية القيمة الإ Tختبار  إقيمة  (Bنحدار)الإ 

 0.061 1.58- 0.01- لإفصاح عن معلومات الحوكمة ا
 % 11معامل التحديد المُعدَّل=  % 15=   تحديد معامل ال

2R  Adjusted 
 0.000حتمالية =القيمة الإ  F   =4.03ختبار إقيمة 

بالخطأ العشــــوائي للبواقي في   هتم قياســــ جودة الأرباح )المتغير التابع للدراســــة(  علماً بأن
)المتغير    رتفاع هذه القيمةإوالجدير بالذكر أن سابقاً،    هكما تم توضيح  Jones (1991)مقياس  

ــير إلى   التابع( ــحيحإيشـــ ــاقاً مع ما تقدم ولكي نقبل  نخفاض جودة الأرباح والعكس صـــ ، لذلك اتســـ
التأثير الايجابي للمتغير المســــتقل على المتغير التابع يجب أن يحظى المتغير المســــتقل  فرضــــية  

ــتوى الأهمية أقل من   ــالبة مع مراعاة ان يكون مســ ــارة الســ ــتوى الدلالة الذي تم    %5بالإشــ وهو مســ
 في هذه الدراسة لرفض الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلة. هاعتماد 

 ما يلي: (19من الجدول رقم ) ويتضح
، أي أن النموذج المســــــــتخدم يلائم بيانات  0.000بلغ   Fختبار  حتمالية لإالقيمة الإأن  -

 الدراسة.
التغير الحـــاصــــــــــــــــل في المتغيرات    , ممـــا يعني أن2R  Adjusted  11%بلغـــت قيمـــة   -

ــتقلة والضـــــابطة في النموذج الســـــابق ــبة  ب  المســـ ــلة في 11نســـ ــر التغيرات الحاصـــ % تفســـ
 .المتغير التابع

 الإفصــاح عن معلومات الحوكمة)مســتوى الأهمية( للمتغير المســتقل    Sigقيمة   تبين أن -
ــاوي  ــالبة  ,  0.05وهي أكبر من    0.061تسـ , مما يعني  0.01-وقيمة معامل الإنحدار سـ

على جودة  لإفصــاح عن معلومات الحوكمةوجود تأثير إيجابي لكن غير دال إحصــائياً ل
 .الأرباح في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين

ــابعة والتي تن  على   - ــية الفرعية الســ وجد أثر إيجابي ذو دللة  وعليه ل يمكن قبول الفرضــ
ــاح عن ــائية لصفصــــ ــركات المدرجة في  معلومات  ‌‌إحصــــ الحوكمة على جودة الأرباح في الشــــ

 .بورصة فلسطين
 

الباحثتو  إلى  ة عزو  الفرضية  هذه  قبول  الإفصاح    عدم  مستوى  الحوكمة أن  معلومات   عن 
رباح ولكن هذا التأثير لا يعتبر تأثير جوهري على  بالإيجاب على جودة الأ  يؤثركعنصر منفرد  
 جودة الأرباح. 
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على جودة   فصاح عن معلومات العاملين في الشركةلإل ( α(0.05=>صائية عند مستوى دلالة يوجد أثر ذو دلالة إح .8

 الأرباح للشركات المدرجة في بورصة فلسطين. 

 ة الإنحدار التالية:لتم استخدام تحليل الإنحدار المتعدد وفق معاد 
𝑬 = 𝜷𝟏(𝑬𝒎𝒑𝑰𝒏𝒇) +  𝜷𝟐(𝑨𝑮𝑬) + 𝜷𝟑(𝑪𝑶𝑴𝑷_𝑺𝑰𝒁𝑬) +  𝜷𝟒(𝑳𝑬𝑽)

+  𝜷𝟓(𝑺𝑬𝑪𝑻) +  𝜷𝟔(𝑪𝑹𝑰𝑺𝑰𝑺_𝑻𝑰𝑴𝑬) + 𝜷𝟕(𝑹𝑶𝑨) + 𝜺𝒊, 𝒕  
لإفصـاح  حيث تناولت معادلة الإنحدار السـابقة أثر المتغير المسـتقل محل الإهتمام وهو ا

( بمفرده على المتغير التابع محل EmpInf)والذي يرمز له بـ  عن معلومات العاملين في الشركة
( في ظل المتغيرات الضابطة المذكورة سابقاً )والذي Eله بـــــ )والذي يرمز   جودة الأرباحالإهتمام  

ــ (، والنتائج  AGE  ،COMP_SIZE  ،LEV ،SECT ،CRISIS_TIME،ROAيرمز لها بـــــــــــــ
 مبينة في الجدول التالي:

 
المتغير المستقل )الإفصاح عن معلومات  ‌- (: تحليل النحدار الخطي المتعدد20جدول )

 المتغير التابع )جودة الأرباح( مع العاملين في الشركة(

معاملات   المتغير المستقل 
 .Sigحتمالية القيمة الإ Tختبار  إقيمة  (Bنحدار)الإ 

الإفصاح عن معلومات العاملين في 
 الشركة

-0.02 -2.29*** 0.0135 

 % 14معامل التحديد المُعدَّل=  % 18=   تحديد معامل ال
2R  Adjusted 

 0.0000 القيمة الاحتمالية = F =  4.45قيمة الاختبار 
تم قياســــة بالخطأ العشــــوائي للبواقي في  جودة الأرباح )المتغير التابع للدراســــة(  علماً بأن

)المتغير    رتفاع هذه القيمةإوالجدير بالذكر أن كما تم توضيحة سابقاً،    Jones (1991)مقياس  
ــير إلى   التابع( ــحيح  نخفاض إيشـــ ــاقاً مع ما تقدم ولكي نقبل  جودة الأرباح والعكس صـــ ، لذلك اتســـ

فرضــــية التأثير الإيجابي للمتغير المســــتقل على المتغير التابع يجب أن يحظى المتغير المســــتقل  
ــتوى الأهمية أقل من   ــالبة مع مراعاة ان يكون مســ ــارة الســ ــتوى الدلالة الذي تم    %5بالإشــ وهو مســ

 رفض الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلة.اعتمادة في هذه الدراسة ل
 ( ما يلي:20من الجدول رقم ) ويتضح

ــتخدم يلائم بيانات  0.000بلغ   Fختبار  لإ حتمالية  القيمة الإأن  - ، أي أن النموذج المسـ
 الدراسة.
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التغير الحـــاصــــــــــــــــل في المتغيرات    , ممـــا يعني أن2R  Adjusted  14%بلغـــت قيمـــة   -
ــتقلة والضـــــابطة في النموذج الســـــابق ــبة  ب  المســـ ــلة في 14نســـ ــر التغيرات الحاصـــ % تفســـ

 .المتغير التابع
الإفصــاح عن معلومات العاملين  )مســتوى الأهمية( للمتغير المســتقل    Sigقيمة   تبين أن -

ــاوي   في الشــــــــركة ــالبة  وقيمة معامل ,  0.05وهي أقل من   0.0135تســــــ - الإنحدار ســــــ
لإفصاح عن معلومات العاملين في , مما يعني وجود تأثير إيجابي دال إحصائياً ل0.02
 .على جودة الأرباح في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين الشركة

ــيـة الفرعيـة الثـامنـة والتي تن  على   - ة  وعليـه يمكن قبول الفرضـــــــ وجـد أثر إيجـابي ذو دللـ
ت العاملين في الشـــــركة على جودة الأرباح في الشـــــركات  إحصـــــائية لصفصـــــاح عن معلوما
 .المدرجة في بورصة فلسطين

 
على جودة الأرباح    البحث‌والت وير‌لإفصاح عن  ل(  α(0.05=>ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة  إيجابي  يوجد أثر   .9

 للشركات المدرجة في بورصة فلسطين. 
 ة الإنحدار التالية:لتم إستخدام تحليل الإنحدار المتعدد وفق معاد 

𝑬 = 𝜷𝟏(𝑹𝑫𝑪) +  𝜷𝟐(𝑨𝑮𝑬) + 𝜷𝟑(𝑪𝑶𝑴𝑷_𝑺𝑰𝒁𝑬) +  𝜷𝟒(𝑳𝑬𝑽)
+  𝜷𝟓(𝑺𝑬𝑪𝑻) +  𝜷𝟔(𝑪𝑹𝑰𝑺𝑰𝑺_𝑻𝑰𝑴𝑬) + 𝜷𝟕(𝑹𝑶𝑨) + 𝜺𝒊, 𝒕  

لإفصـاح  حيث تناولت معادلة الإنحدار السـابقة أثر المتغير المسـتقل محل الإهتمام وهو ا
جودة  ( بمفرده على المتغير التابع محل الإهتمام  RDC)والذي يرمز له بــــــــ   عن البحث والتطوير

ــ   الأرباح ( في ظل المتغيرات الضـــــابطة المذكورة ســـــابقاً )والذي يرمز لها E)والذي يرمز له بـــــــــــــــــ
ــ (، والنتائج مبينة في AGE  ،COMP_SIZE  ،LEV ،SECT ،CRISIS_TIME،ROAبــــــــــــ

 الجدول التالي:
لإفصاح عن البحث االمتغير المستقل )‌- (: تحليل النحدار الخطي المتعدد21جدول )

 المتغير التابع )جودة الأرباح(  مع والتطوير(

معاملات   المتغير المستقل 
 .Sigحتمالية القيمة الإ Tختبار  إقيمة  (Bنحدار)الإ 

 0.109 1.25- 0.01- الإفصاح عن البحث والتطوير 
 % 11معامل التحديد المُعدَّل=  % 15=   تحديد معامل ال

2R  Adjusted 
 0.000حتمالية = القيمة الإ  F  = 3.92ختبار إقيمة 
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بالخطأ العشــــوائي للبواقي في   هتم قياســــ جودة الأرباح )المتغير التابع للدراســــة(  علماً بأن
)المتغير    رتفاع هذه القيمةإوالجدير بالذكر أن سابقاً،    هكما تم توضيح  Jones (1991)مقياس  

ــير إلى   التابع( ــحيحإيشـــ ــاقاً مع ما تقدم ولكي نقبل  نخفاض جودة الأرباح والعكس صـــ ، لذلك اتســـ
التأثير الايجابي للمتغير المســــتقل على المتغير التابع يجب أن يحظى المتغير المســــتقل  فرضــــية  

ــتوى الأهمية أقل من   ــالبة مع مراعاة ان يكون مســ ــارة الســ ــتوى الدلالة الذي تم    %5بالإشــ وهو مســ
 في هذه الدراسة لرفض الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلة. هاعتماد 

 ما يلي: (21من الجدول رقم ) ويتضح
، أي أن النموذج المســــــــتخدم يلائم بيانات  0.000بلغ   Fختبار  لإ  حتماليةالقيمة الإأن  -

 الدراسة.
التغير الحـــاصــــــــــــــــل في المتغيرات    , ممـــا يعني أن2R  Adjusted  11%بلغـــت قيمـــة   -

ــتقلة والضـــــابطة في النموذج الســـــابق ــبة  ب  المســـ ــلة في 11نســـ ــر التغيرات الحاصـــ % تفســـ
 .المتغير التابع

ــتقل   Sigقيمة   تبين أن - ــتوى الأهمية( للمتغير المســـ ــاح عن البحث والتطوير )مســـ الإفصـــ
ــاوي  ــالبة  ,  0.05وهي أكبر من    0.109تسـ مما يعني  ,  0.01-وقيمة معامل الإنحدار سـ

على جودة  لإفصــــــاح عن البحث والتطويروجود تأثير إيجابي لكن غير دال إحصــــــائياً ل
 .الأرباح في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين

ــعة والتي تن  على   - ــية الفرعية التاســ وجد أثر إيجابي ذو دللة  وعليه ل يمكن قبول الفرضــ
الأرباح في الشـركات المدرجة في بورصـة  إحصـائية لصفصـاح عن البحث والتطوير على جودة 

 .فلسطين
 

كعنصر    عن البحث والتطويرأن مستوى الإفصاح    عدم قبول هذه الفرضية إلى  ةعزو الباحثتو 
جودة   يؤثرمنفرد   على  جوهري  تأثير  يعتبر  لا  التأثير  هذا  ولكن  الرباح  جودة  على  بالإيجاب 

 الأرباح. 
 

 الفرعية، سيتم إختبار الفرضية الرئيسيةوالن بعد الإنتهاء من إختبار الفرضيات 
ــة:  ــتوى دللة )الفرضـــية الرئيسـ ــائية عند مسـ ــاح α≤0.05يوجد تأثير ذو دللة إحصـ ( لصفصـ

ــركات المدرجة في بورصــــــــة  على  الطوعي جودة الأرباح المعلن عنها في القوائم المالية للشــــــ
 . فلسطين
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الإ  ةالباحث  ستعتمد    تحليل  أسلوب  المتعدد    نحدارعلى   Multiple)الخطي 

Regression)لإفصاح الطوعي تطبيق أبعاد ا أثر    الفرضية الرئيسية والتي تختبر   ختبارلإوذلك    ؛  
جودة الأرباح المعلن عنها في القوائم المالية للشركات المدرجة في  مجتمعة كعنصر مركب على  

 في ظل المتغيرات الضابطة التي سبق ذكرها.  )المتغير التابع( بورصة فلسطين

والذي   (VOL_DIS)ومن أجل اختبار هذه الفرضية تم بناء المتغير المستقل المركب  
الإفصاح  التي تم تغطيتها في هذه الدراسة وهي تشمل    لإفصاح الطوعي يعبر عن جميع أبعاد ا

عن    والإفصاح   لمستقبليعن نشاط الشركة ووضعها ا  والإفصاح   عن المعلومات العامة للشركة
والإفصاحمعلومات   للشركات   الإدارة  الاجتماعية  المسؤولية  المالية   والإفصاح  عن  النسب  عن 

المالية التحليلات  المستدامة  والإفصاح  ونتائج  التنمية  في  الشركات  دور  عن    والإفصاح  عن 
 حث والتطوير.الإفصاح عن البو   الإفصاح عن معلومات العاملين في الشركةو   معلومات الحوكمة

والـذي من خلالـه ســــــــــــــيتم اختبـار    (VOL_DIS)المركـب  المســــــــــــــتقـل  تم بنـاء المتغير  
 الفرضية الرئيسية كالتالي:

 تم احتساب المتوسط الحسابي لكل متغير مستقل فرعي على حده. -
ــاهدة في  - ــتقل فرعي بحيث كل مشــــــ ــتقل موازي لكل متغير مســــــ ــاء متغير مســــــ ثم تم إنشــــــ

إذا كـان مشــــــــــــــاهـدة المتغير الفرعي المقـابلـة لهـا أكبر من   1القيمـة  المتغير الموازي تـأخـذ 
المتوســــــط الحســــــابي الإجمالي للمتغير الذي تم احتســــــابه في الخطوة الســــــابقة، في حين  

إذا كان مشـــــــــــــاهدة المتغير الفرعي المقابلة لها أصـــــــــــــغر من المتوســـــــــــــط   0يأخذ القيمة 
وة الســابقة، وهكذا لجميع متغيرات  الحســابي الإجمالي للمتغير الذي تم احتســابه في الخط

 الدراسة.
والذي يجمع في طياته أثر جميع    (VOL_DIS)ثم تم إنشـــــاء المتغير المســـــتقل المركب   -

ــاهدة من    لإفصــــــــــــاح الطوعيأبعاد ا ــة بحيث كل مشــــــــــ التي تم تغطيتها في هذه الدراســــــــــ
عبارة عن إجمالي كل ما يقابلها من مشـــــــاهدات   (VOL_DIS)مشـــــــاهدات هذا المتغير  

المتغيرات المســـــــتقلة الموازية والتي تم انشـــــــاءها وفقاً للخطوة الســـــــابقة. وعليه كلما زادت 
ــاهدة للمتغير المركب   ــتوى مرتفع في   (VOL_DIS)قيمة المشــــــــ كلما دل ذلك على مســــــــ

 داخل الشركة، والعكس صحيح. لإفصاح الطوعيالإفصاح لأبعاد ا
ــاح  أبعـاد اأثر   ثم بعـد ذلـك تم اختبـار    (VOL_DIS)مجتمعـة   الطوعيلإفصــــــــــــ

،  AGE)والذي يرمز لها بـــــــــــــــــــفي ظل المتغيرات الضـــــابطة   )المتغير التابع(  جودة الأرباحعلى  
COMP_SIZE ،LEV ،SECT ،CRISIS_TIME،ROA ،):وفق معادلة الإنحدار التالية 
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𝑬 = 𝜷𝟏(𝑽𝑶𝑳_𝑫𝑰𝑺) +  𝜷𝟐(𝑨𝑮𝑬) + 𝜷𝟑(𝑪𝑶𝑴𝑷_𝑺𝑰𝒁𝑬) +  𝜷𝟒(𝑳𝑬𝑽)

+  𝜷𝟓(𝑺𝑬𝑪𝑻) +  𝜷𝟔(𝑪𝑹𝑰𝑺𝑰𝑺_𝑻𝑰𝑴𝑬) + 𝜷𝟕(𝑹𝑶𝑨) + 𝜺𝒊, 𝒕  
 

 ختبار:( نتائج الإ22ويوضح الجدول رقم )
المتغير المستقل )أبعاد الإفصاح الطوعي  ‌- نحدار الخطي المتعدد(: تحليل الإ 22جدول )

 المتغير التابع )جودة الأرباح(  مع مجتمعة(

معاملات   المتغير المستقل 
 .Sigحتمالية القيمة الإ Tختبار  إقيمة  (Bنحدار)الإ 

 0.0015 3.12- 0.02- أبعاد الإفصاح الطوعي مجتمعة 
 % 18معامل التحديد المُعدَّل=  % 22=   تحديد معامل ال

2R  Adjusted 
 0.000القيمة الاحتمالية = F =  7.23قيمة الاختبار 

بالخطأ العشــــوائي للبواقي في   هتم قياســــ جودة الأرباح )المتغير التابع للدراســــة(  علماً بأن
)المتغير    رتفاع هذه القيمةإوالجدير بالذكر أن سابقاً،    هكما تم توضيح  Jones (1991)مقياس  

ــير إلى   التابع( ــحيحإيشـــ ــاقاً مع ما تقدم ولكي نقبل  نخفاض جودة الأرباح والعكس صـــ ، لذلك اتســـ
التأثير الإيجابي للمتغير المســــتقل على المتغير التابع يجب أن يحظى المتغير المســــتقل  فرضــــية  

ــتوى الأهمية أقل من   ــالبة مع مراعاة ان يكون مســ ــارة الســ ــتوى الدلالة الذي تم    %5بالإشــ وهو مســ
 في هذه الدراسة لرفض الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلة. هاعتماد 

 ما يلي: (22من الجدول رقم ) ويتضح
، أي أن النموذج المســــــــتخدم يلائم بيانات  0.000بلغ   Fختبار  حتمالية لإالقيمة الإأن  -

 الدراسة.
ــة   - ــا يعني أن2R  Adjusted  18%بلغـــت قيمـ ــاصــــــــــــــــل في المتغيرات    , ممـ التغير الحـ

ــابق ــتقلة والضــــــابطة في النموذج الســــ تفســــــر التغيرات الحاصــــــلة في   %18نســــــبة  ب  المســــ
 ، علماً بأنها أعلى من النماذج السابقة.المتغير التابع

  أبعاد الإفصــاح الطوعي مجتمعة)مســتوى الأهمية( للمتغير المســتقل   Sigقيمة   تبين أن -
ــالبة  ,  0.05وهي أقل من    0.0015تســــــــــــاوي  , مما 0.02-وقيمة معامل الإنحدار ســــــــــ

ــائياً لأ ــاح الطوعي مجتمعةيعني وجود تأثير إيجابي دال إحصـــــــ على جودة   بعاد الإفصـــــــ
 .الأرباح في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين
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ــية والتي تن  على   ــية الرئيســـ ــاح الطوعي على  و وجوعليه تم قبول الفرضـــ د أثر إيجابي لصفصـــ
 .جودة الأرباح المعلن عنها في القوائم المالية للشركات المدرجة في بورصة فلسطين

عبارة عن مجموعة من    هذا الأمر إلى أن أبعاد الإفصـــــــــــــاح الطوعي مجتمعة  وتعزو الباحثة
الإفصــــاحات الطوعية المتكاملة التي من شــــأنها تعزبز مكانة الشــــركة والذي بدورة يضــــيف قيمة 

عام  لمالية وســـياســـاتها المتبعة الأمر الذي ســـينعكس على أداء الشـــركة بشـــكل  وثقة على قوائمها ا
جودة الاربــاح المعلن عنهــا بشــــــــــــــكــل خــاص، هــذا وإن دل فهو دلالــة إيجــابيــة على أهميــة    وعلى

 الإفصاح الطوعي في الشركات الفلسطينية.
ــية فإن  ــية الرئيســـ ــيات الفرعية رغم قبول الفرضـــ ذلك أما بخصـــــوص عدم دلالة بعض الفرضـــ

ــاح الطوعي مجتمعة‌‌يعود إلى أن ــها   أبعاد الإفصــ تعمل بشــــكل متكامل وبشــــكل تفاعلي مع بعضــ
البعض في تحســــــــــــين الأداء وزيادة الثقة في جودة الأرباح المعلن عنها، على ســــــــــــبيل المثال إن 

ــاح عن   مع غيـاب الأبعـاد الأخرى لن يكون لـه الأثر  المعلومـات العـامـة للشــــــــــــــركـةزيـادة الإفصــــــــــــ
الحقيقي المرجو منـــه في ظـــل غيـــاب الأبعـــاد الأخرى، بمعنى أن كفـــاءة هـــذه الأبعـــاد  الإيجـــابي  

  تتحقق قي اجتماعها معاً.
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 رابع الفصل ال

 النتائج والتوصيات 
 

 مقدمة 

تعد‌نتائج‌الدراسة‌ه)‌نتاج‌الذ ‌أجريت‌الدراسة‌لأجأ‌الوصوأ‌إليه،‌وذلك‌بعد‌استعراض‌

لكأ‌من‌متنيرات‌الدراسة،‌تقد‌ت ‌إجراء‌الدراسة‌العملية‌واختبار‌ترضيات‌‌الإ ار‌النظر ‌

‌وبالتال)‌التوصأ‌إلى‌النتائج‌والتوصيات‌الأتية:‌‌الدراسة

 أولا: نتائج الإحصاء الوصفي:

فصاح عن كل من )المعلومات العامة للشركة والنسب المالية ونتائج التحليلات تبين أن الإ .1
المالية( قد حازت على أعلى مستويات الإفصاح الطوعي لجميع الشركات المدرجة في 
بورصة فلسطين، في حين أن الإفصاح عن كل من )نشاط الشركة ووضعها المستقبلي، 

الإفصاح لجميع الشركات المدرجة في   البحث والتطوير( قد حازت على أقل مستويات 
 بورصة فلسطين. 

والوضع    .2 الشركة  )نشاط  عن  الإفصاح  حيث  من  الأكثر  هو  البنوك  قطاع  أن  تبين 
المستقبلي، معلومات عن الإدارة، المسؤولية الإجتماعية، النسب المالية وتحليلات المالية،  

التنمية المستدامة، معلومات الحوكمة، معلومات عن العاملين، البحث  في دور الشركات 
والتطوير(، في حين أن قطاع الصناعة كان هو الأكثر من حيث الإفصاح عن معلومات 

 العامة للشركة.
تبين أن الشركات الأعلى التزاماً بالإفصاح الطوعي من بين الشركات )بنك القدس، بنك  .3

قلهم )شركة المستثمرون العرب، الفلسطينية للاستثمار والإنماء، فلسطين، البنك العربي( وأ
 بال عقار لتطوير وإدارة وتشغيل العقارات(.

وجدت الباحثة أن مستوى الإفصاح الطوعي في القطاع المالي أكبر من مستوى الإفصاح   .4
بلغ مستو  المالي في جميع بنود الإفصاح الطوعي، حيث  القطاع غير    ى الطوعي في 
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القطاع غير المالي   في  في حين بلغ  %57.02الطوعي الكلي للقطاع المالي  الإفصاح  
36.28%  . 

 ثانياا: نتائج الفرضيات:  

أثر إيجابي للإفصاح عن المعلومات العامة للشركة على جودة الأرباح في الشركات   يوجد  .1
 المدرجة في بورصة فلسطين.

الشركة .2 نشاط  عن  للإفصاح  إيجابي  أثر  وجود  الشركات   عدم  في  الأرباح  جودة  على 
 المدرجة في بورصة فلسطين.

في الشركات المدرجة أثر إيجابي للإفصاح عن معلومات الإدارة على جودة الأرباح    يوجد  .3
 في بورصة فلسطين. 

أثر إيجابي للإفصاح عن المسؤولية الإجتماعية على جودة الأرباح في الشركات   يوجد  .4
 المدرجة في بورصة فلسطين.

أثر إيجابي للإفصاح عن النسب المالية ونتائج التحليلات المالية على جودة الأرباح    يوجد  .5
 في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين. 

د أثر إيجابي للإفصاح عن دور الشركات في التنمية المستدامة على جودة الأرباح  يوج .6
 في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين. 

معلومات الحوكمة على جودة الأرباح في الشركات   نأثر إيجابي للإفصاح ع   لا يوجد  .7
 المدرجة في بورصة فلسطين.

أثر إيجابي للإفصاح عن معلومات العاملين في الشركة على جودة الأرباح في يوجد   .8
 الشركات المدرجة في بورصة فلسطين. 

  أثر إيجابي ذو دلالة إحصائية للإفصاح عن البحث والتطوير على جودة الأرباح   لا يوجد  .9
 في الشركات المدرجة في بورصة فلسطين. 

د أثر إيجابي للإفصاح الطوعي على جودة الأرباح المعلن عنها في القوائم المالية  يوج .10
 للشركات المدرجة في بورصة فلسطين. 
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 توصيات الدراسة:  

 من خلال النتائج التي توصلت إليها الدراسة توصي الباحثة: 

الشركات   .1 ادارات  مال تشجيع  رأس  سوق  هيئة  خلال  من  فلسطين  بورصة  في  المدرجة 
ووضعها  الشركة  نشاط  عن  الافصاح  من  المزيد  على  الحكومة  في  الفاعلة  والجهات 

 المستقبلي، واجراءات البحث والتطوير التي تقوم بها ومعلومات عن الحوكمة. 
تثمار  ير المالي على وجه الخصوص )الخدمات والاسغ تشجيع ادارات شركات القطاع   .2

الطوعية نظراً   الإفصاحات على المزيد من  المال  الصناعة( من خلال هيئة سوق رأس  
بالإيجاب  الذي سينعكس  الأمر  للمستثمرين،  المعلومات  المزيد من  لأهميتها في عكس 

 على جودة الأرباح في القطاع غير المالي. 
بالمعلومات الطوعية بشكل عام وبشكل خاص اعطاء   توصى الدراسة المستثمرين بالإهتمام  .3

والمسؤولية   الإدارة  ومعلومات  المالية  بالمؤشرات  المتعلقة  بالمعلومات  خاص  اهتمام 
دور الشركات في التنمية المستدامة و الإجتماعية والنسب المالية ونتائج التحليلات المالية 
ح المعلن عنها في الشركات المدرجة لما لها من أثر مهم وايجابي لإيضاح مدى جودة الأربا

 في بورصة فلسطين. 
دعوة هيئة سوق رأس المال الفلسطينية لوضع إرشادات وعمل ورشات عمل من شأنها   .4

 ابراز أهمية الإفصاح الطوعي بجميع مكوناته للشركات المدرجة في بورصة فلسطين. 
رات ارشادية  دعوة هيئة سوق رأس المال الفلسطينية على ضرورة عمل ورش عمل ودو  .5

للمستثمرين وأصحاب العلاقة لتنمية ثقافة التعامل مع المعلومات المفصح عنها طوعياً  
 من قبل الشركات والاستفادة منها أفضل استفادة.  

مال التشجيع ادارات الشركات المدرجة في بورصة فلسطين من خلال هيئة سوق رأس   .6
على تطوير القوانين والتشريعات الخاصة بمستوى الإفصاح وثبات مستوى الإفصاح عبر  

 الفترات المالية وفقاً لاحتياجات متخذي القرارات.   
مال التشجيع ادارات الشركات المدرجة في بورصة فلسطين من خلال هيئة سوق رأس   .7

ت المدرجة في بورصة فلسطين  والبورصة الفلسطينية على توفير التقارير المالية للشركا
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لسلسلة زمنية عشر سنوات على الأقل؛ لمساعدة الباحثين والمهتمين على اجراء الابحاث 
 ذات العلاقة بمعالجة مشكلات الواقع الفلسطيني. 
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 المصادر والمراجع 

 القرآن الكريم -

(:‌"أثر‌جودة‌الأرباح‌المحاسبية‌على‌عوائد‌الأس  :‌دراسة‌ت بيقية‌‌2019 أحمد،‌صديق)،‌

،‌‌6،‌المجلد‌مجلة البشائر الاقتصاديةعلى‌الشركات‌الصناعية‌المدرجة‌ت)‌بورصة‌باريس"‌‌

‌.‌2العدد‌

"أثر‌المحتو ‌الاجبار ‌لتنبؤات‌الإدارة‌بالأرباح‌كأحد‌محددات‌‌‌:‌(‌2009المسلمان)،‌راندا‌ 

،‌كلية‌التجارة‌الاسماعلية،‌‌رسالة ماجستير  الاختيار ‌على‌أسعار‌الأس  "‌الإتصاح‌المحاسب)

 .‌‌58جامعة‌قناة‌السويس،‌ص‌‌

"‌أثر‌الإتصاح‌الاختيار ‌عن‌تنبؤات‌الإدارة‌بالأرباح‌وعلاقته‌بقدرة‌‌(.‌2011النجار،‌سامح‌ 

،‌جامعة‌بن ا،‌كلية‌التجارة،‌محاسبة‌جم ورية‌مصر‌‌رسالة ماجستير الشركة‌على‌الاستمرار"‌

‌.‌‌36العربية،‌ص‌

(:‌"أثر‌الإتصاح‌ال وع)‌ت)‌تحسين‌جودة‌الإبلاغ‌المال)‌دراسة‌‌2021محمد‌ ‌النجار،

المركز الديمقراطي العربي للدراسات  ت بيقية‌على‌الشركات‌المدرجة‌ت)‌بورصة‌تلس ين"‌

‌.‌والسياسية والاقتصادية ة الاستراتيجي 

(:‌الإتصاح‌الاختيار ‌وأثره‌على‌تكلفة‌رأس‌الماأ‌ت)‌الشركات‌‌2019،‌تاتن‌ ‌نعيم)ال

،‌المجلد‌المجلة العربية للإدارةالصناعية‌المساهمة‌العامة‌المدرجة‌ت)‌سوق‌عمان‌المال)"‌

‌.‌‌106-93،‌ص‌‌3،‌العدد‌39

ية‌بالتقارير‌‌(.‌"‌الإتصاح‌الاختيار ‌عن‌المعلومات‌المالية‌وغير‌المال‌2018أبو‌ الب،‌يحيى‌ ‌

‌.‌26-18ص‌‌،، مجلة المال والتجارة ،‌عين‌شمسالسنوية"‌كلية‌التجارة

"الإتصاح‌الاختيار ‌وأثره‌على‌جودة‌التقارير‌المالية‌للشركات‌‌(.‌‌2019الزن ،‌صابرين‌ 

‌،‌الجامعة‌الإسلامية.‌غزة.‌رسالة ماجستير‌المدرجة‌ت)‌بورصة‌تلس ين"‌

الإتصاح‌الاختيار ‌عن‌المسؤولية‌الاجتماعية‌على‌الأداء‌‌(:‌"‌أثر‌2021 ‌‌عبد‌الل‌‌الشلاح)،

‌.2،‌العدد‌13المال)‌للشركات"،‌المجلة‌العلمية‌للدراسات‌والبحوث‌المالية‌والإدارية،‌المجلد‌

أثر‌الإتصاح‌الاختيار ‌على‌تخفيض‌تكاليف‌الوكالة:‌دراسة‌(.‌"‌2020 ‌أبو‌جليلة،‌محمد‌

،‌الجامعة‌الإسلامية‌‌رسالة ماجستير‌‌تلس ين"‌ت بيقية‌على‌الشركات‌المدرجة‌ت)‌بورصة‌

‌.‌غزة

"أثر‌الإتصاح‌الاختيار ‌على‌تداوأ‌أس  ‌الشركات‌المدرجة‌ت)‌‌(.‌2018أبو‌عراب)،‌أحمد‌ 

‌.‌7،‌جامعة‌عمان‌العربية،‌الأردن،‌ص‌رسالة ماجستيربورصة‌عمان"‌
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ستو ‌‌"‌العوامأ‌المؤثرة‌على‌م‌‌(2017الزعلوأ‌وترك)،‌عيسى،‌سيروان،‌حمد،‌عدنان‌ 

المجلة  الإتصاح‌ال وع)‌ت)‌التقارير‌المالية‌السنوية‌المنشورة‌للشركات‌المساهمة‌العراقية"‌

‌.‌44-‌31،‌ص‌ص‌18،‌المجلد‌الأردنية للعوم التطبيقية، سلسلة العلوم الإنسانية

(.‌"العلاقة‌بين‌الإتصاح‌الاختيار ‌وإدارة‌الأرباح‌ت)‌ضوء‌نظرية‌‌2018الباز،‌ماجد‌ 

،‌‌مجلة الفكر المحاسبيمؤشر‌مقترح‌للإتصاح‌الاختيار ‌مع‌أدلة‌ت بيقية"‌‌‌أصحاب‌المصالح:‌

‌.‌624-‌568،‌ص‌‌4،‌العدد‌2عين‌شمس،‌المجلد‌‌

(:‌"العلاقة‌بين‌التحفظ‌ت)‌السياسات‌المحاسبية‌والحاكمية‌المؤسسية‌‌2015،‌رجب‌ ‌أبو‌جراد‌

وأثرهما‌على‌جودة‌الإتصاح‌عن‌البيانات‌المالية‌للمصارف‌المحلية‌المدرجة‌ت)‌بورصة‌‌

‌.‌‌‌45،‌الجامعة‌الإسلامية،‌غزة،‌تلس ين،‌ص‌رسالة ماجستيرتلس ين"‌‌

"‌أثر‌جودة‌الأرباح‌‌‌:‌(2011محمد‌ ‌أبو‌على،‌سوز ‌والبديع)،‌مأمون‌وأبو‌نصار،‌

م‌لمعايير‌الإبلاغ‌المال)‌الدولية"‌ المجلة الأردنية في  المحاسبية‌ت)‌تكلفة‌حقوق‌الملكية‌ بقا

‌.‌‌68-‌67،‌ص‌1،‌العدد‌7،‌المجلد‌‌إدارة الاعمال

"تأثير‌سياسة‌التوزيعات‌على‌جودة‌الأرباح‌ت)‌الشركات‌المساهمة‌‌:‌‌(‌2018العان)،‌حاتظ‌ ‌

سوق‌العراق‌للأوراق‌المالية"‌جامعة‌بنداد،‌كلية‌الإدارة‌والاقتصاد،‌قس ‌‌المدرجة‌ت)‌

‌.‌487ص‌‌،104،‌العدد‌24،‌المجلد‌‌مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية‌‌المحاسبة،

(:‌"‌أثر‌الإتصاح‌الاختيار ‌عن‌تنبؤات‌الإدارة‌الأرباح‌وعلاقته‌بقدرة‌‌2011النجار،‌سامح‌ 

،‌جامعة‌بن ا،‌كلية‌التجارة،‌‌رسالة ماجستيريدانية‌"‌دراسة‌م‌–‌الشركة‌على‌الاستمرار‌

‌محاسبة،‌جم ورية‌مصر‌العربية.‌

(:‌"الإتصاح‌الاختيار ‌عن‌الخدمات‌التأمين‌وأثره‌‌2018العامر ،‌زينب،‌والربيع)‌محمد،‌ 

‌‌مجلة جامعة بغدادعلى‌أداء‌الشركات:‌دراسة‌ت بيقية‌ت)‌عينة‌الشركات‌التأمين‌العراقية،‌‌

‌.‌44،‌العدد‌13)‌للدراسات‌المحاسبية‌والمالية،‌مجلد‌المع د‌العال

(:‌"أثر‌الإتصاح‌الاختيار ‌على‌الأداء‌المال)‌ت)‌الشركات‌الصناعية‌‌2020العرب)،‌منير،‌ ‌

‌.‌‌‌رسالة ماجستير المدرجة‌ت)‌البورصة‌المصرية"‌

(:‌"‌قياس‌مستو ‌الإتصاح‌الاختيار ‌ت)‌التقارير‌المالية‌المنشورة‌‌2016أندية،‌خالد،‌ 

‌،‌جامعة‌الزيتونة.‌مجلة الاقتصاد والتجارةللشركات‌المدرجة‌بسوق‌الماأ‌الليب)"،‌

دراسة‌‌‌–(:‌"أثر‌الإتصاح‌عن‌الاستدامة‌ت)‌جودة‌الأرباح‌المحاسبية‌2020الشيخ،‌خالد‌ ‌

‌.‌1،‌العدد‌12،‌المجلد‌لمية للدراسات التجارية والبيئةالمجلة العت بيقية"‌

(:‌"أثر‌الإتصاح‌الاختيار ‌على‌الأداء‌المال)‌للشركات‌المقيدة‌ت)‌‌2019السيد،‌متول)‌ ‌

‌.‌2،‌العدد‌مجلة البحوث المالية والتجاريةالبورصة‌المصرية"‌
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اح‌على‌أسعار‌‌(:‌"أثر‌الإتصاح‌الاختيار ‌عن‌تنبؤات‌الإدارة‌بالأرب2022 ‌الم ير ،‌ت د‌

مجلة العلمية للبحوث  الأس  ‌ت)‌سوق‌الأوراق‌المالية‌الكويت)‌ت)‌ضوء‌التنمية‌المستدامة"‌

‌.‌المالية والإدارية 

(:‌"أثر‌الإتصاح‌الاختيار ‌ت)‌التقارير‌المالية‌‌2019 ‌الإسداو ،‌مص فى،‌محمد،‌محمد‌

المجلة  مة‌المصرية"‌على‌تن ية‌المحلين‌الماليين:‌دراسة‌اختبارية‌على‌الشركات‌المساه

‌.‌1،‌العدد‌2،‌المجلد‌‌العلمية للدراسات المحاسبية

(:‌"‌العلاقة‌بين‌توزيعات‌الأرباح‌وجودة‌الأرباح‌ت)‌الشركات‌‌2021إدريس،‌نسرين،‌ 

‌.‌4،‌العدد‌43المساهمة‌المصرية،‌رسالة‌ماجستير،‌مجلة‌البحوث‌التجارية،‌المجلد‌

-‌محاسبية‌وتوزيعات‌الأرباح‌على‌عوائد‌الأس  ‌(:‌"أثر‌جودة‌الأرباح‌ال2020بريك،‌دعاء،‌ ‌

‌على‌الشركات‌المساهمة‌المصرية"،‌كلية‌التجارة،‌جامعة‌الزقازيق.‌-‌راسة‌اختبارية‌د‌

(.‌"أثر‌الإتصاح‌الاختيار ‌عن‌المعلومات‌المستقبلية‌وتعليقات‌الإدارة‌‌2019 ر،‌إسراء‌بد‌

‌،‌مصر.‌،‌جامعة‌حلوانرسالة ماجستيرعلى‌جودة‌التقارير‌المالية"‌‌

رسالة "‌‌(.‌"قياس‌أثر‌الإتصاح‌الاختيار ‌ت)‌جودة‌التقارير‌المالية‌2014حمادة،‌رشا‌ 

،‌‌4،‌العدد‌10،‌المجلد‌‌المجلة الأردنية في إدارة الاعمال،‌عمان‌الجامعة‌الزرقاء،‌ماجستير

‌‌‌.‌360ص‌

المالية:‌دراسة‌‌الإتصاح‌الاختيار ‌ودوره‌ت)‌زيادة‌كفاءة‌الأسواق‌(.‌"‌2017حسن،‌أحمد‌ 

،‌جامعة‌النيلين،‌السودان،‌ص‌‌رسالة ماجستير‌‌ميدانية‌على‌سوق‌الخر و ‌للأوراق‌المالية"

54‌.‌

(:‌"العلاقة‌بين‌هيكأ‌الملكية‌وجودة‌الأرباح‌ت)‌الشركات‌المساهمة‌‌2017حسن،‌رضا،‌ ‌

‌المصرية"‌كلية‌التجارة،‌جامعة‌الزقازيق.‌

ودة‌الأرباح‌المحاسبية‌باستخدا ‌انموذج‌الاستدامة‌‌(:‌"تأثير‌ج‌2020حميد،‌ثائر،‌حسن‌وتاء،‌ 

 استمرارية‌الأرباح(‌والقدرة‌التنبؤية‌ت)‌استمرارية‌المصارف‌بحث‌ت بيق)‌ت)‌عينة‌من‌‌

مجلة دراسات محاسبية  المصارف‌التجارية‌المدرجة‌ت)‌سوق‌العراق‌للأوراق‌المالية"،‌

‌.‌52د‌،‌العد‌15،‌المجلد‌ومالية

جودة‌المراجعة‌على‌العلاقة‌بين‌جودة‌الأرباح‌وأسعار‌الأس  ‌‌‌(:‌"أثر2017حسن،‌ماجد،‌ ‌

‌،‌جامعة‌الزقازيق.‌رسالة ماجستيردراسة‌إمبريقية‌على‌الشركات‌المساهمة‌المصرية"‌

(:‌"العوامأ‌المؤثرة‌ت)‌جودة‌الأرباح‌المحاسبية‌من‌منظور‌ممارسات‌‌2018 ‌حمزة،‌بوسنة‌

تصادية‌الفرنسية‌المدرجة‌بالبورصة‌"جامعة‌‌إدارة‌الأرباح:‌دراسة‌عينة‌من‌المؤسسات‌الاق

‌قاصد ‌مرباح‌ورقلة.‌
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(:‌"انعكاسات‌جودة‌الأرباح‌ت)‌الأداء‌التشنيل)‌للشركات‌2020دشل)،‌كماأ،‌شعبان‌أحمد،‌ 

المدرجة‌ت)‌سوق‌دمشق‌للأوراق‌المالية"‌مجلة‌جامعة‌القدس‌المفتوحة‌للبحوث‌الإدارية‌‌

‌.‌15العدد‌،‌6والاقتصادية،‌المجلد‌

(:‌"‌دور‌الإتصاح‌المحاسب)‌الاختيار ‌ت)‌‌2021رشوان،‌عبد‌الرحمن،‌الشاعر،‌رام)،‌ 

،‌‌16،‌مجلد‌مجلة دراسات محاسبية ومالية تعزيز‌الثقة‌بالمحتو ‌المعلومات)‌للتقارير‌المالية"،‌‌

‌.‌56العدد‌

"‌دور‌الإتصاح‌الاختيار ‌ت)‌الحد‌من‌‌  (:2017 ‌،‌رشوان،‌عبد‌الرحمن،‌أبو‌رحمة،‌محمد‌

،‌جامعة‌‌مجلة البحوث الاقتصادية والماليةحجب‌المعلومات‌الخاصة‌بتكلفة‌رأس‌الماأ"‌

‌418،‌ص‌‌2،‌العدد‌4العرب)‌بن‌م يد ‌بأ ‌البواق)،‌الجزائر،‌المجلد‌

مجلة قه لاى  (:‌"أثر‌سياسة‌تم يد‌الدخأ‌على‌جودة‌الأرباح‌المحاسبية"‌‌2019سعيد،‌حسن‌ ‌

‌.‌386،‌ص‌‌4،‌العدد‌4،‌المجلد‌‌زانست

"‌القاهرة،‌‌"‌المت لبات‌النظرية‌والعملية‌للتقرير‌عن‌التكاليف‌البيئة(.‌‌2001سويل ،‌حسن‌ 

،‌العدد‌الثان)،‌‌3،‌المجلد‌مجلة البحوث والدراسات التجاريةجامعة‌الزقازيق،‌كلية‌التجارة،‌

‌.‌183ص‌

،‌‌الدار الجامعيةنظرية‌المحاسبة"‌القاهرة،‌(.‌"قراءات‌ت)‌2014سال ،‌محمد،‌والسقا،‌والسيد‌ 

‌.‌268ص‌

(:‌"‌دور‌الإتصاح‌الاختيار ‌عن‌الموارد‌البشرية‌ت)‌تحقيق‌التناتسية‌‌2016سعود ،‌سامح‌ ‌

‌.‌1،‌العدد‌20،‌المجلد‌‌مجلة الفكر المحاسبيلشركات‌الاتصالات‌وتكنولوجيا‌المصرية"‌‌

ودوره‌ت)‌تحسين‌جودة‌التقارير‌المالية:‌دراسة‌‌"‌الإتصاح‌الاختيار ‌(.‌2017عدنان،‌بشير‌ 

‌.‌95-1،‌ص‌‌دار المنظومة".‌الخر و /‌جامعة‌النيلين،‌ميدانية‌على‌شركة‌النصر‌العقارية‌

"الإتصاح‌المحاسب)‌الاختيار ‌مع‌دراسة‌ميدانية‌لجانب‌ال لب‌‌(.‌‌2003عبد‌الكري ،‌عارف‌ ‌

،‌‌المجلة العلمية للتجارة والتمويل ن ا‌جامعة‌ ن ا،‌كلية‌التجارة،‌‌‌ت)‌البيئة‌المصرية"‌

‌.‌‌303،‌العدد‌الأوأ،‌ص‌‌1المجلد‌

(.‌"‌ت وير‌لتقيي ‌جودة‌الأرباح‌المعلنة‌ت)‌التقارير‌المالية‌للشركات‌‌2005علق ،‌محمد‌ ‌

، رسالة  المساهمة‌العامة‌الأردنية‌وعلاقت ا‌بخصائص‌الشركات‌ومكاتب‌التدقيق‌الحسابات‌

‌.‌86جامعة‌عمان‌العربية‌للدراسات‌العليا،‌الأردن،‌ص‌‌تلسفة‌ت)‌المحاسبة،‌‌الدكتوراه

(:‌"أثر‌الإتصاح‌الاختيار ‌على‌الأداء‌المال)‌للوحدات‌الاقتصادية‌ت)‌‌2018عابد،‌محمد‌ ‌

مجلة الإدارة والتنمية  دراسة‌ت بيقية‌على‌ق اع‌البنوك‌وق اع‌التأمين"‌‌‌-‌بورصة‌تلس ين

‌.‌20،‌ص‌‌13،‌العدد‌‌للبحوث والدراسات
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"أثر‌الحوكمة‌وخصائص‌الشركات‌على‌الإتصاح‌الاختيار ‌دراسة‌‌(.‌‌2017 ‌‌عودة،‌ري ‌

،‌كلبية‌التجارة‌الجامعة‌‌رسالة ماجستير‌‌ت بيقية‌على‌الشركات‌المدرجة‌ت)‌بورصة‌تلس ين"‌

‌.‌‌‌74-2غزة،‌ص‌‌-‌تلس ين‌‌–الإسلامية‌

(:‌"أثر‌الإتصاح‌ال وع)‌على‌عوائد‌الأس  ‌ت)‌الشركات‌الصناعية‌‌2021عاشور،‌أبراهي ،‌ ‌

‌،‌كلية‌الإسلامية،‌غزة.‌رسالة ماجستيرالمدرجة‌ت)‌بورصة‌تلس ين"‌

(:‌"‌أثر‌ بيعة‌هيكأ‌الملكية‌ت)‌ق اع‌التشييد‌والبناء‌على‌الإتصاح‌‌2018على،‌هناء‌ ‌

،‌‌2ية"‌مجلة‌الإسكندرية‌للبحوث‌المحاسبية،‌المجلد‌الاختيار ‌عبر‌الانترنت:‌دراسة‌ت بيق

‌.2العدد‌

(:‌"تأثير‌جودة‌الأرباح‌والملكية‌العائلية‌على‌النقدية‌المحتفظ‌ب ا‌‌2019قنديأ،‌ياسر،‌ ‌

‌بالت بيق‌على‌الشركات‌المدرجة‌بسوق‌الأوراق‌المالية‌المصر ،‌مجلة‌المحاسبة‌والمراجعة.‌

"‌قياس‌ممارسات‌المحاسبة‌الإبداعية‌ت)‌البيئة‌‌(:‌‌2016لعروس)‌أسيا،‌قاسم)‌السعيد،‌ 

دراسة‌حالة‌على‌بعض‌المؤسسات‌المدرجة‌‌‌–الجزائرية‌باستخدا ‌مستحقات‌الاختيارية‌‌

‌.‌241،‌ص‌6،‌العدد‌مجلة العلوم الإنسانية‌-‌ببورصة‌الجزائر

‌‌"‌أثر‌الإتصاح‌الاختيار ‌على‌جودة‌الإبلاغ‌المال):‌دراسة‌ت بيقية(.‌2018محمد،‌صائب‌ 

مجلة كلية بغداد للعلوم على‌الشركات‌المدرجة‌ت)‌بورصة‌سوق‌العراق‌للأوراق‌المالية"‌‌

‌.‌268-251،‌جامعة‌تكريت،‌العدد‌الرابع،‌ص‌‌الاقتصادية

(:‌"العلاقة‌بين‌جودة‌الأرباح‌المحاسبية‌وعوائد‌الأس  ‌للشركات‌2016محمد،‌محمد‌ 

‌.‌9جامعة‌الزقازيق،‌ص‌‌دراسة‌إمبريقية"‌كلية‌التجارة،‌–المساهمة‌المصرية‌

(:‌الإتصاح‌المحاسب)‌ت)‌ضوء‌المعايير‌الدولية‌لإعداد‌2017 ‌‌ن‌ميمون،‌ال اهر‌وآخرو‌

مجلة الابتكار  دراسة‌ميدانية"‌‌-(‌وأثره‌على‌جودة‌التقارير‌المالية‌TAS/IFRSالتقارير‌المالية‌ 

‌الأردنية‌ال اشمية.‌،‌جامعة‌مؤتة‌بالمملكة‌‌‌Atوالريادة من أجل استدامة الأعمال

(:‌"نموذج‌مقترح‌لقياس‌مستو ‌الإتصاح‌الاختيار ‌‌2021مفتاح،‌أسامة،‌شقلوف‌محمد،‌ 

بالتقارير‌المالية‌السنوية:‌دراسة‌على‌الشركات‌والمصارف‌المتداوأ‌أس م ا‌ت)‌سوق‌الماأ‌‌

‌.‌34،‌العدد‌المنظومةالليبي)"‌

لأرباح‌من‌خلاأ‌إدارة‌العرض‌عن‌‌(:‌"‌أثر‌ممارسات‌إدارة‌ا‌2020محمود،‌عبد‌الحميد،‌ 

بنود‌قائمة‌الدخأ‌على‌جودة‌الأرباح‌المحاسبية‌مع‌دراسة‌ت بيقية‌على‌الشركات‌المساهمة‌‌

‌المصرية،‌مجلة‌الإسكندرية‌للبحوث‌المحاسبية.‌

(:‌"تأثير‌جودة‌التدقيق‌ت)‌جودة‌الأرباح"‌مجلة‌دراسات‌‌2020منشد،‌قاس ،‌يعقوب،‌تيجاء‌ 

‌.‌52،‌العدد‌15لد‌محاسبة‌ومالية،‌المج
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(:‌"قياس‌درجة‌التحفظ‌المحاسب)‌ت)‌القوائ ‌المالية‌وبيان‌أثره‌على‌‌2019نضاأ،‌بربخ،‌ ‌

جودة‌الأرباح‌دراسة‌ت بيقية‌على‌الشركات‌المدرجة‌ت)‌بورصة‌تلس ين،‌رسالة‌ماجستير،‌‌

‌جامعة‌الأزهر،‌كلية‌الاقتصاد‌والعلو ‌الإدارية.‌

"‌إدارة‌الأرباح‌وأثرها‌على‌جودة‌الأرباح‌‌‌‌(:2017نور،‌عبد‌الناصر،‌العواوودة،‌ 

المجلة الأردنية  المحاسبية:‌دراسة‌اختيارية‌على‌الشركات‌الصناعية‌الأردنية‌المساهمة‌العامة"‌

‌.‌2،‌العدد‌13المجلد‌‌‌في الإدارة الاعمال،

(:‌"أثر‌الإتصاح‌ال وع)‌على‌ربحية‌البنوك‌ت)‌‌2020 ‌ناثان،‌دميانة،‌المسلمان)،‌الشريف‌

‌.‌1،‌العدد‌5،‌المجلد‌مجلة الإسكندرية للبحوث المحاسبيةالمصرت)‌المصر "‌‌الق اع‌

‌‌-دراسة‌ت بيقية-(:‌"أثر‌الإتصاح‌الاختيار ‌على‌جودة‌التقارير‌المالية‌2019يونس،‌نجاة،‌ 

‌.‌المجلة العلمية للاقتصاد والتجارةعلى‌ق اع‌البنوك‌المدرجة‌بالبورصة‌السعودية،‌

(:‌"‌تقيي ‌أثر‌جودة‌الأرباح‌على‌الأمان‌المصرت)‌دراسة‌‌2020 ‌رغد‌‌عبد‌الل‌يوسف،‌رواء،‌‌

مجلة اقتصاد  "‌‌عينة‌من‌المصارف‌المدرجة‌ت)‌بورصة‌العراق‌للأوراق‌المالية‌ت بيقية‌على‌

‌.‌‌2،‌العدد‌4،‌المجلد‌والمال والأعمال

‌‌‌
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 قائمة بأسماء الشركات الفلسطينية المدرجة في بورصة فلسطين 

 
 
 
 
 
 
 
 

قطاع ال رمز  اسم الشركة  قطاع ال رمز  اسم الشركة    

 الخدمات   ABRJ ابراج الوطنية  الاستثمار   APIC العربية الفلسطينية للاستثمار "ايبك"
 الخدمات   AHC   للفنادقالمؤسسة العربية  الاستثمار   AQARYA العقارية التجارية للاستثمار 

 الخدمات   RSR مصايف رام الله الاستثمار   ARAB المستثمرون العرب 
 الخدمات   OOREDOO موبايل الوطنية الفلسطينية للاتصالات الاستثمار   JREI   القدس للاستثمارات العقارية
 الخدمات   WASSE اللوجستيةللتوزيع والخدمات   الفلسطينية الاستثمار   PADICO   فلسطين للتنمية والاستثمار 

 الخدمات   NSC  مركز نابلس الجراحي التخصصي الاستثمار   PID الفلسطينية للاستثمار والانماء

 فلسطين للاستثمار الصناعي
PIID 

 الاستثمار  
بال عقار لتطوير وادارة وتشغيل  

   العقارات
PALAQAR 

 الخدمات  
 الخدمات   PALTEL الاتصالات الفلسطينية الاستثمار   PRICO العقاري فلسطين للاستثمار  

 الخدمات   PEC الفلسطينية للكهرباء  الاستثمار   UCI والاستثمار  للإعمارالاتحاد 
 الصناعة  VOIC مصانع الزيوت النباتية  البنوك والخدمات المالية  AIB البنك الاسلامي العربي 

 الصناعة  PHARMACARE دار الشفاء لصناعة الادوية  البنوك والخدمات المالية  BOP بنك فلسطين
 الصناعة  NCI الوطنية لصناعة الكرتون  البنوك والخدمات المالية  ISBK البنك الاسلامي الفلسطيني
 الصناعة  AZIZA دواجن فلسطين البنوك والخدمات المالية  PICO بنك الاستثمار الفلسطيني

 الصناعة  BJP بيت جالا لصناعة الادوية  البنوك والخدمات المالية  TNB الوطنيالبنك 
 الصناعة  BPC للأدويةبيرزيت  البنوك والخدمات المالية  QUDS بنك القدس 

 الصناعة  ELECTRODE مصنع الشرق للالكترود  التأمين  TPUST ترست العالمية للتأمين
 الصناعة  GMC مطاحن القمح الذهبي التأمين  AIG المجموعة الاهلية للتامين 

 الصناعة  JCC سجاير القدس  التأمين  GUI العالمية المتحدة للتامين
 الصناعة  JPH القدس للمستحضرات الطبية التأمين  MIC المشرق للتأمين
 الصناعة  LADAEN فلسطين لصناعة اللدائن التأمين  NIC التأمين الوطنية

   للتأمينفلسطين 
PICO 

 التأمين 
 لصناعة الألمنيوم الوطنية"

 نابكو"والبروفيلات
NAPCO 

 الصناعة 
 لصناعة  APC العربية لصناعة الدهانات  التأمين  TIC التكافل الفلسطينية للتأمين 

    التأمين TPIC تمكين للتأمين
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 نموذج جمع البيانات الدراسة 

 م البند 2017 2018 2019 2020 2021

 المعلومات العامة عن الشركة  

 1 معلومات تاريخية عن الشركة      

 2 الهيكل التنظيمي للشركة      

 3 بيان بالاستراتيجية والاهداف العامة     

 4 بيان بالاستراتيجية والاهداف المالية      

بالاستراتيجية والاهداف التسويقية بيان        5 

 6 بيان بالاستراتيجية والاهداف الاجتماعية      

 7 تأثير الاستراتيجية على نتائج الشركة الحالية      

 8 تأثير الاستراتيجية على نتائج الشركة المستقبلية      

 إجمالي الإفصاح      

 نشاط الشركة ووضعها المستقبلي 

 9 التنبؤات النوعية غير كمية بالمبيعات      
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 10 التنبؤات الكمية للمبيعات      
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 معلومات عن الإدارة  

 16 الشهادات العلمية للمدراء       

 17 الشهادة العملية للمدراء       

 18 اعمار المدراء     

 19 مواقع قيادية سبق للمدراء العمل بها      

تقرير عن مسؤولية المدراء في إعداد التقارير       
 المالية  

20 
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